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Raport asupra situaiilor financiare

1

Am auditat situatiile financiare anexate ale Banca de Economii S.A. (,,Banca”™), care cuprind situatia
pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2010, situatia rezultatului global, situatia modificarilor
capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la aceasta data si un
sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situafiile financiare

2

Conducerea Bincii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii financiare
in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara si pentru acel control intern pe
care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sa nu
contind denaturdri semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Responsabilitatea auditorului

3

Responsabilitatea noastrd este ca, pe baza auditului efectuat. sa exprimam o opinie asupra situatiilor
financiare ale Béncii. Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit. Aceste
standarde cer ca noi sa respectam cerinfele etice. sa planificam si sa efectuam auditul in vederea
obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturiri semnificative.

Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele si
informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului, incluzind evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri. auditorul ia in considerare controlul
intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare pentru a stabili
procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimirii unei opinii asupra
eficientei controlului intem. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a
politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimirilor contabile elaborate de catre conducere,
precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza
opiniei noastre de audit.

' NOTA EXPLICATIVA: Aceasta traducere a raportului auditorului este prezentata drept traducere neoficiala din limba engleza,
care este varianta oficiala
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Opinia
5 In opinia noastra, situaiile financiare anexate ale Banca de Economii S.A. redau o imagine fidela, in
toate aspectele semnificative. a pozitiei financiare a Bancii la data de 31 decembrie 2010, precum si a

rezultatului operatiunilor sale si a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la aceasta data in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Evidentierea unor aspecte

6 Fard a exprima rezerve, atragem atenfia asupra faptului ca notele 4 si 34.5 la situatiile financiare
descriu incertitudinile din piata financiara locala in ceea ce priveste mediul economic in care opereazi
clientii Bancii si evaluarea activelor si impactul potential asupra estimrii provizionului pentru
deprecierea creditelor si avansurilor acordate clientilor.

Alte aspecte

7 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Bancii in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru
a putea raporta actionarilor Béncii in ansamblu acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un
raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In méisura permisa de lege, nu acceptam si nu ne
asumam responsabilitatea decit fata de Banca si de actionarii acesteia, in ansamblu. pentru auditul
nostru. pentru acest raport sau pentru opinia formata.

8 Situatiile financiare ale Bancii fntocmite la data de 31 decembrie 2009 au fost auditate de citre alti
auditori al cdror raport datat 12 octombrie 2010 a exprimat o opinie fard rezerve asupra acelor situatii
financiare intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

A se vedea versiunea originala in

limba engleza

KPMG Moldova SRL
30 noiembrie 2011
Chisinau, Republica Moldova

Ref: 11035

' NOTA EXPLICATIVA: Aceasta traducere a raportului auditorului este prezentata drept traducere neoficiala din limba englezi,
care este varianta oficial3
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Banca de Economii S.A.
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
La 31 decembrie 2010

ACTIVE

Numerar

Conturi la Banca Nationald a Moldovei
Conturi curente §i depozite la banci

Credite gi avansuri acordate clientilor, net
Active financiare disponibile pentru vinzare
Investitii pistrate pana la scadent
Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Alte active

Total active

DATORII

Datorii citre banci
Alte imprumuturi
Datorii citre clienti
Alte datorii

Total datorii

CAPITAL PROPRIU

Capital social - Actiuni ordinare
Capital social - Actiuni preferentiale
Capital de rezerva

Profit nedistribuit

Total capital propriu

Total capital propriu si datorii

Notele de la pagina 7 la pagina 59 sunt parte integrd a acestor situatii financiare.

Note

13
14
15
17

18
18
19

2010 2009
MDL’000 MDL’000
336,219 360,205
432,736 286,298
273,238 391,066
2,624,841 1,974,605
8,990 8,977
501,286 1,054,467
284,083 272,270
37,727 28,009
823,438 747,979
5,322,558 5,123,876
77,421 2,984
632,618 1,093,503
3,674,794 3,121,382
62,220 52,846
4,447,053 4,270,715
117,034 29,258
303 76
18,752 18,752
739,416 805,075
875,505 853,161
5,322,558 5,123,876

Situatiile financiare au fost autorizate pentru emitere pe 30 noiembrie 2011 de catre Conducerea Executiva a

Bancii reprezentati.desaitre;..
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[Presedint
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Traducere neoficiald din versiunea oficiala in limba englezi
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Banca de Economii S.A.
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL

Note 2010 2009
MDL’000 MDL’000
Venituri aferente dobénzilor 22 387,072 362,515
Cheltuieli aferente dobénzilor 22 (146,178) (226,278)
Venituri nete aferente dobanzilor 240,894 136,237
Venituri aferente comisioanelor 23 151,457 137,818
Cheltuieli aferente comisioanelor 23 (18,618) (12,991)
Venituri nete aferente comisioanelor 132,839 124,827
Venituri nete din operatiuni cu valutd striina 24 82,766 98,219
Alte venituri operationale 25 9,289 6,091
Total venituri neaferente dobéinzilor 92,055 104,310
Total venituri operationale 465,788 365,374
Cheltuieli din deprecierea activelor 8 (200,701) (60,902)
Venituri operationale nete 265,087 304,472
Cheltuieli privind retribuirea muncii §i cheltuieli
aferente 26 (123,203) (125,214)
Cheltuieli generale si administrative 27 (82,034) (111,006)
Cheltuieli aferente uzurii $i amortizarii 10/11 (30,348) (24,335)
Total cheltuieli operationale (235,585) (260,555)
Profit pani la impozitare 29,502 43,917
Cheltuieli privind impozitul pe venit 16 - (5,023)
Profitul net al anului 29,502 38,894
Total rezultat global al anului 29,502 38,894
Rezultatul pe actiune (MDL) 31 1.26 1.66

Notele de la pagina 7 la pagina 59 sunt parte integra a acestor situatiile financiare.
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Banca de Economii S.A. 5
SITUATIA FLUXURILOR DE MIJLOACE BANESTI
?entru anul inc!leiat la 31 decembrie 2010

Note 2010 2009
MDL’000 MDL’000

Fluxul mijloacelor biinesti din activititi operationale
Dobanzi incasate 397,937 361,582
Dobénzi platite (143,715) (228,562)
incasari nete privind comisioanele 113,844 107,996
Venituri financiare si alte venituri operationale, net 130,839 123,929
Plagi banesti privind retribuirea muncii (119,162) (128,107)
Plati banesti privind cheltuieli generale i administrative (82,034) (111,006)
Profit operational inainte de modificirile in capitalul
circulant 297,709 125,832
(Majorarea)/diminuarea activelor curente:
Conturi la Banca Nationala a Moldovei (116,438) 264,698
Conturi curente si depozite la banci (2,246) 19,679
Credite si avansuri acordate bancilor 10 960
Valori mobiliare cu scadenta mai mare de 90 de zile 657 306,777
Credite acordate clientilor, net (1,024, 994) (156,713)
Alte active 85,253 (597,720)
Majorarea/(diminuarea) datoriilor curente:
Datorii cétre banci 72,875 (16,125)
Datorii cétre clienti 551,409 498,952
Alte datorii 5,136 (6,370)
Fluxul net al mijloacelor binesti din activiti{i operationale
pani la impozitare (130,630) 439,970
Impozitul pe profit platit - (2,081)
Fluxul net al mijloacelor binesti din activiti{i operationale (130,630) 437,889
Fluxuri de trezorerie din activititi de investitii
Achizitii de imobilizari corporale §i reparatii (36,595) (91,351)
Achizitii de imobilizari necorporale si reparatii (14,044) (14,089)
incasari din vanzarea imobilizarilor corporale 45 -
Achizitii/incasari din vinzarea titlurilor de investitii 212,885 (767,268)
Achizitia altor investitii financiare (12) (918)
Fluxul net al mijloacelor binesti din activititi de investitii 162,279 (873,626)
Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare
Plati aferente creditelor i imprumuturilor obtinute (495,682) (67,101)
Incasari din credite si imprumuturi obginute 35,898 1,153,716
Dividende platite (6,960) (13)
Fluxul net al mijloacelor binesti din activititi financiare (466,744) 1,086,602
Efectul variatiei cursului de schimb valutar (15,605) (2,145)
Majorare/(diminuare) neti a mijloacelor banesti (450,700) 648,720
Numerar gi echivalente de numerar la inceputul perioadei 1,360,553 711,833
Numerar si echivalente de numerar la finele perioadei 21 909,853 1,360,553

Notele de la pagina 7 la pagina 59 sunt parte integra a acestor situatii financiare.

Traducere neoficiald din versiunea oficiala in limba englezi
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010
SeU e L A sembleaiwigaeny) - ——

1. Informatii generale despre Banci

Banca de Economii S.A. (in continuare — ,,Banca”) a fost constituitd pe 18 septembrie 1996 ca succesoare a ,,Bincii
de Economii a Moldovei”, infiintata, la randul ei, in 1992, in urma restructuririi Bincii Republicane a Moldovei, din
cadrul Bancii de Economii a URSS, in Banca Comerciala de Stat ,,Banca de Economii a Moldovei”.

in prezent, Guvernul Republicii Moldova detine 56.13% din actiunile ordinare ale Bancii. Restul actiunilor sunt
detinute de un numir de companii §i persoane fizice. Printr-un contract semnat intre Agentia Proprietétii Publice si
Ministerul Finangelor, cota statului de 56.13% este gestionatd de Ministerul Finantelor printr-un reprezentant al
Statului numit.

La 31 decembric 2010, Banca este listatd la Bursa de Valori a Moldovei cu urmitoarele simboluri bursiere
MDI14BECM1002 si MD24BECM1000. La 31 decembrie 2010, Banca dispunea de licentd bancari seria A MMII
nr.004454 din 26.06.2008 eliberatd de Banca Nationald a Moldovei (BNM), ce ii permite Bancii s se angajeze in
urmitoarele tipuri de activitati bancare: servicii bancare corporative si servicii bancare retail pentru persoane fizice
si intreprinderi mici, micro §i mijlocii. Activitatea corporativd a Bancii consta in atragerea depozitelor, gestionarea
lichiditatilor, activitatea de creditare operatiuni valutare si finantarea comertului exterior. Ea oferd serviciile si
produsele bancare traditionale asociate cu operatiunile valutare, incluzdnd ordine de platd, tranzactii documentare gi
emiterea acreditivelor si garantiilor. Banca, de asemenea, oferd un sir de servicii bancare de retail pentru persoane
fizice: conturi de economii, depozite la vedere si la termen, credite si transferuri de fonduri locale si internationale

Banca isi desfigoard activitatea in sediul central situat in Chigindu, cele 37 de filiale si 424 reprezentante
(31 decembrie 2009: 37 filiale, 425 reprezentante) amplasate in Republica Moldova.

Adresa juridic3 a Bancii este: MD 2012, mun. Chigindu, str. Columna, nr. 115.

La situatia din 31 decembrie 2010, numarul de angajati in Bancd constituie 2,462 (2,472 la data de
31 decembrie 2009).

2. Bazele intocmitii
2.1 Declaratie de conformitate

Situatiile financiare individuale ale Bancii sunt intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard (SIRF) in vigoare la data raportdrii situagiilor financiare, emise de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Contabilitate.

2.2 Bazele evaludrii

Situatiile financiare individuale sunt pregitite in baza costului istoric sau costului amortizat cu exceptia activelor
financiare disponibile pentru vinzare §i activelor preluate in posesie care sint evaluate la valoare justa.

2.3 Moneda functionala si de prezentare

Situatiile financiare sunt prezentate in lei moldovenegti (MDL), iar toate valorile sunt rotunjite pand la mii cu
exceptia cazului cind este prevazut altfel. Situatiile financiare sunt pregatite si prezentate in MDL cars-esteaqoneda

functionali si de prezentare a Bancii. \Qem'” i

Traducere neoficiali din versiunea oficiala in limba englezd \ 9757
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010

2. Bazele intocmirii (continuare)
2.4 Estimiri si rationamente contabile semnificative

Pentru intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard
conducerea Bancii a recurs la estimdri §i presupuneri care afecteazi valorile raportate in situatiile financiare §i notele
ce le insofesc. Aceste estimdri gi rafionamente sunt bazate pe informatia disponibild la data intocmirii situatiilor
financiare. Astfel, rezultatele reale pot fi diferite de aceste estimari. Utilizarea estimarilor i rationamentelor este
preponderent descrisa in notele 4 si 35.

Principiul continuitdfii activitdfii

Conducerea Bincii se bazeazd pe ipoteza conform cdreia Banca isi va continua activitatea §i resursele sale sunt
suficiente pentru continuarea activitatii in viitorul apropiat. in plus, managementul nu congtientizeaza careva situatii
de incertitudine materiald, care ar putea avea un impact semnificativ asupra capacitdtii Bancii de a-gi continua
activitatea. Situatiile financiare continui sa fie intocmite respectind principiul continuitifii activitatii.

3. Politici contabile semnificative

a. Conversia valutei striine
Tranzactiile in valuti striind efectuate in cursul perioadei de gestiune sunt convertite la cursul de schimb aplicabil in
ziua tranzactiei. Activele gi obligatiile monetare denominate in valuti strdinad sunt transferate in lei moldovenesti la
cursul oficial. Diferentele de curs, generate de conversia in lei moldovenesti a activelor si obligatiilor cu evidenta in
valuta strdind, sunt reflectate in raportul de profit si pierdere. Activele §i obligatiile nemonetare denominate in valuta
striind sunt convertite in lei moldovenesti, conform cursului oficial de schimb, in vigoare in ziua tranzactiei.

Ratele de schimb la sférgitul anului §i ratele medii pe an au fost:

2010 2009
USD Euro USD Euro
Media perioadei 12.3663 16.3995 11.1134 15.5248
Finele anului 12.1539 16.1045 12.3017 17.6252

Diferentele de curs care provin din decontarea tranzactiilor la cursuri diferite de cele de la data tranzactiei, precum i
diferentele de curs valutar nerealizate din active §i datorii monetare in valuta strdina nesolutionate sunt recunoscute
in situatia rezultatului global .

Activele si datoriile nemonetare inregistrate la costul istoric denominate in valutd strdind sunt convertite folosind
cursul de schimb la data tranzactiei initiale.

b. Credite si avansuri acordate de citre Banca

Creditele acordate de cétre Banca reprezintd credite la care fondurile sunt remise debitorului i sunt recunoscute in
situatia pozitiei financiare atunci cdnd fondurile sunt puse la dispozitia debitorilor. Aceste credite sunt recunoscute
iniial la valoarea justd a fondurilor acordate, si sunt ulterior evaluate la costul amortizat folosind metoda ratei
efective a dobanzii.

Banca prezintd informatia referitoare la portofoliul de credite §i provizionul pentru deprecierea creditelor in baza
urmitoarei clasificari a clientilor:
- persoane juridice
- persoane fizice.

Traducere neoficiali din versiunea oficiala in limba engleza \ Z:
Pagina 8 s




Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010

3. Politici contabile semnificative (continuare)

c. Active i obligatii financiare

(i) Recunoastere

Activele si obligatiile financiare sunt recunoscute inifial la valoarea justd, plus, in cazul activelor si obligatiilor
financiare neexprimate la valoarea justi prin profit sau pierdere, costurile de tranzactionare atribuibile.

Banca recunoaste initial creditele §i avansurile, depozitele, titlurile de creantd emise §i obligatiile subordonate la
data la care sunt generate. Procurdrile si vinzirile de active financiare sunt recunoscute la data tranzactiei la care
Banca se angajeazi sa efectueze o procurare sau véinzare. Toate celelalte active si obligatii financiare (inclusiv
activele si obligatiile desemnate la valoarea justd prin profit sau pierdere) sunt recunoscute initial la data
comercializdrii, cind Banca devine parte a prevederilor contractuale ale instrumentului.

(ii) Clasificare
Banca isi clasificd activele si obligatiile financiare in urmétoarele categorii:

Active sau obligatii financiare exprimate la valoarea justa prin profit sau pierdere. Aceasta categorie se imparte in
doua sub-categorii: active sau obligatii financiare detinute pentru tranzactionare, §i active sau obligatii financiare
exprimate initial la valoarea justd prin profit sau pierdere. Instrumentele financiare sunt clasificate in aceastd
categorie in cazul in care sunt achizitionate in principal pentru a obtine un profit pe termen scurt sau la indicatia
conducerii. Instrumentele derivate sunt, de asemenea, clasificate drept destinate pentru vdnzare, cu exceptia cazului
in care instrumentul derivat este un instrument de acoperire a riscurilor desemnat si efectiv. Instrumentele financiare
exprimate la valoarea justd prin profit sau pierdere cuprind cote de participare in capitalul propriu al altor entiati si
instrumente derivate cotate la bursi.

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu sume de rambursare fixe sau determinabile, care nu sunt
cotate pe o piatd activa, cu exceptia activelor pe care Banca intentioneaza sa le vindi imediat sau in termenul
apropiat, a activelor pe care Banca la recunoagterea initiald le desemneaza la valoarea justd prin profit sau pierdere, a
activelor pe care Banca la recunoagsterea inifiald le desemneaza ca destinate pentru vanzare sau a activelor pentru
care este posibil ca detinatorul s nu recupereze substantial toati investitia initiald, din alte motive decét deprecierea
creditului. Creditele i creantele cuprind credite si avansuri acordate bancilor si clientilor.

Investitiile pdstrate pdnd la scadentd reprezintd active financiare nederivate cu sume de rambursare fixe sau
determinabile gi scadentd fixa, pe care conducerea Béncii intenfioneazd §i este capabild si le pastreze pand la
scadenta si care nu sunt clasificate ca active financiare disponibile pentru vinzare sau active sau obligatii financiare
exprimate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Activele financiare disponibile pentru vinzare sunt activele financiare, ce sunt desemnate disponibile pentru vanzare
sau nu sunt clasificate drept credite si avansuri, investitii pastrate pana la scadentd sau active financiare exprimate la
valoarea justa prin profit sau pierdere. Instrumentele disponibile pentru vanzare includ obligatiuni de tezaur i alte
obligatiuni ce pot fi scontate la bancile centrale, investitiile in fondurile de investitii, investitiile in capitalul propriu
si alte hartii de valoare investitionale ce nu sunt exprimate la valoarea justi prin profit sau pierdere sau péstrate pina
la scadenta.

Contracte de vdnzare rdscumparare - valorile mobiliare vandute cu semnarea simultand a unui angajament de
rascumpdrare la o data viitoare specificatd (contracte repo) continui si fie recunoscute in bilant ca valori mobiliare
si sd fie evaluate in conformitate cu politicile contabile respective. Datoria pentru sumele primite in cadrul acestor
contracte este inclusa in datorii catre banci §i alte institutii financiare. Diferenta intre preful de vanzare si de re-
achizitie este tratata drept cheltuiald cu dobanda folosind metoda ratei efective a dobanzii, §i inregistrat in situatia
rezultatului gobal. Activele achizitionate printr-un angajament corespondent de a revinde la o data viitoare
specificatd (contracte repo reluate) sunt inregistrate drept credite §i avansuri acordate altor banci sau clienti, dupa
caz.

Traducere neoficiala din versiunea oficiala in limba engleza
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
l_’cntru anul incheiat la 31 (;ccembrie 2010

3. Politici contabile semnificative (continuare)

¢. Active si obligatii financiare

(iii) Derecunoagtere

Banca derecunoagte un activ financiar cand expird drepturile contractuale la fluxurile de mijloace banesti ale
activului sau in momentul in care transferd drepturile pentru incasarea fluxurilor de mijloace bdnesti contractuale ale
activului financiar, in cadrul unei tranzactii in care sunt transferate toate riscurile §i drepturile asupra beneficiilor
aferente activului financiar. Orice cotd in activele financiare transferate, creatd sau retinutd de Banci, este
recunoscuta ca activ sau obligatie separata.

Banca derecunoaste o obligatie financiar atunci cdnd obligatiile contractuale sunt exonerate, anulate sau expira.

Banca incheie tranzactii in care transferd activele recunoscute in bilantul contabil, dar pistreazi toate riscurile §i
drepturile asupra beneficiilor aferente activelor transferate, sau o parte din ele. In cazul in care sunt pastrate toate sau
o parte semnificativa din riscurile §i drepturile asupra beneficiilor, activele transferate nu sunt derecunoscute din
bilantul contabil. Transferurile de active cu péstrarea tuturor sau a unei parti semnificative de riscuri gi drepturi
asupra beneficiilor, includ, de exemplu, tranzactiile de rascumpdrare.

Hartiile de valoare vindute in cadrul aranjamentelor de vdnzare — rdscumpdrare sunt derecunoscute in bilangul
contabil i creantele corespondente de la cumpdritor pentru platd sunt recunoscute din data la care Banca transferd
activele. Banca utilizeaza metoda identificarii specifice pentru a determina cégtigul sau pierderea la derecunoagtere.

(iv) Compensare

Activele si obligatiile financiare sunt compensate §i valoarea netd este inregistratd in bilantul contabil doar atunci
cand existd un drept legal de compensare a valorilor recunoscute §i exista intentia de decontare in baza netd sau de
realizare simultand a activului §i decontare a datoriei.

Veniturile §i cheltuielile sunt prezentate in bazi netd doar cind acest lucru este permis de standardele de
contabilitate, sau in cazul cagtigurilor sau pierderilor ce apar in cadrul unui grup de tranzactii similare.

) Evaluarea la costul amortizat

Costul amortizat al unui activ sau obligatii financiare reprezintd valoarea la care este evaluat activul sau obligatia
financiard la recunoagterea initiald, minus rambursdrile principalului, plus sau minus amortizarea acumulati,
utilizindu-se metoda dobanzii efective a oricdrei diferente dintre valoarea initiald recunoscutd si valoarea la
scadentd, minus orice reduceri privind deprecierea.

(vi) Evaluarea la valoarea justd

Determinarea valorilor juste ale activelor §i obligatiilor financiare se bazeaza pe preturile cotate pe piata sau cotatiile
de pret ale dealerilor pentru instrumentele financiare comercializate pe piete active. Valoarea justd a tuturor
celorlalte instrumente financiare este determinatd prin tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare includ tehnicile
valorii nete curente, metoda fluxului scontat de mijloace banesti, compararea cu instrumente similare pentru care
existd preturi de piatd observabile, si modele de evaluare.

in cazul in care sunt utilizate tehnicile fluxului scontat de mijloace banesti, fluxurile de mijloace banesti preconizate
viitoare se bazeazi pe cele mai bune evaludri ale conducerii §i rata de scont reprezinti rata de piata la data bilantului
contabil pentru un instrument cu termeni §i conditii similare. Cand sunt utilizate modelele de pret si datele initiale
ale tranzactiei oferd cea mai bund estimare a valororii de piat3, instrumentul financiar este initial recunoscut la pretul
tranzactiei i orice modificare a valorii ca rezultat al evaludrii la preful de piatd se inregistreaza in rezultatul global
pe o bazi cuvenita pe parcursul vietii instrumentului, dar nu mai tirziu decit cind instrumentul este derecunoscut. In
cazul in care valoarea justa nu poate fi estimatd sigur, instrumentele de capital necotate, ce nu au pret de piata cotat
pe o piatd activid sunt evaluate la cost si testate periodic pentru depreciere. La 31 Decembrie 2010 si 31 Decembrie
2009 instrumentele detinute de bancé care nu au piatd activa si valoarea lor nu poate fi estimati cu certitudine, sunt
inregistrate la cost minus deprecierea aferenta.
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul mchclat la 31 decembrie 2010

3. Politici contabile semnificative (continuare)
¢. Active §i obligatii financiare (continuare)

(vii) Identificarea §i evaluarea deprecierii

Banca evalueazd la data fiecdrui bilany contabil dacd existd indicii obiective c3 activele financiare, ce nu sunt
inregistrate la valoarea justa prin profit sau pierdere, sunt depreciate. Activele financiare sunt depreciate atunci cind
un indiciu obiectiv demonstreazd ci s-a produs o pierdere in urma recunoasterii initiale a activului §i aceastd
pierdere are un impact asupra viitoarelor fluxuri de mijloace binesti aferente activului ce pot fi estimate in mod
sigur.

Banca analizeazi indiciile de depreciere atat la nivelul unui activ individual, cat si la nivel colectiv. Toate activele
financiare semnificative in mod individual sunt testate pentru depreciere separat. Toate activele semnificative pentru
care s-a determinat cd nu sunt depreciate in mod specific, sunt evaluate colectiv pentru orice depreciere suportati,
dar neidentificatd. Activele ce nu sunt semnificative in mod individual sunt evaluate colectiv pentru depreciere prin
gruparea activelor financiare (inregistrate la costul amortizat) cu caracteristici similare de risc.

Indiciile obiective privind deprecierea activelor financiare (inclusiv a cotelor de participare in capitalul propriu)
includ neachitarea sau nerambursarea mijloacelor banesti de citre debitor, restructurarea de citre Banci a creditului
sau avansului in termeni pe care Banca nu i-ar fi utilizat in alte conditii, indicatii cd debitorul sau emitentul va da
faliment, disparitia unei piefe active pentru o hartie de valoare sau alte date observabile referitoare la un grup de
active, cum sunt modificdrile nefavorabile in statutul de platd al debitorilor sau emitentilor dintr-un grup sau
conditiile economice ce se coreleaza cu nerespectarea obligatiilor de plata in cadrul grupului.

Bazandu-se pe metodologia internd de evaluare a deprecierii, Banca a inclus date observabile privind urmatoarele
cazuri de pierdere, pe care le-a identificat ca indicii obiective de depreciere a creditelor sau grupurilor de credite
acordate clientilor:

1) dificultati financiare semnificative ale emitentului sau debitorului;
2) oincilcare a contractului, cum este neachitarea sau nerambursarea dobanzilor sau platilor principale;

3) creditorul ii acordd debitorului, din motive economice sau juridice legate de dificultatile financiare ale
debitorului, concesii pe care nu le-ar acorda in alte conditii;

4) este probabil falimentul sau altd forma de reorganizare financiara a debitorului;
5) disparitia unei piete active pentru activul financiar, din cauza dificultatilor financiare; sau

6) date observabile ce indica ca existd o diminuare estimabila a viitoarelor fluxuri de mijloace banesti preconizate
ale unui grup de active financiare din momentul recunoasterii initiale a respectivelor active, desi diminuarea nu
se poate identifica inca cu activele financiare individuale din cadrul grupului, inclusiv:

(a)  modificdrile nefavorabile ale statutului de plata al debitorilor din cadrul grupului, sau
(b)  conditii economice nationale sau locale ce se coreleazi cu neachitarea activelor din cadrul grupului
(©) evolutia situatiei debitorilor dupa data bilantului.

Banca stabileste in primul rdnd, dacd indicii obiectivi de depreciere existd in mod individual pentru activele
financiare semnificative, $i in mod individual sau colectiv pentru activele financiare ce nu sunt semnificative in mod
individual. In cazul in care Banca stabileste ci nu exista indicii obiective privind deprecierea unui activ financiar
estimat in mod individual, semnificative sau nu, atunci include activul intr-un grup de active financiare cu
caracteristici similare ale riscului de credit §i le estimeaza in mod colectiv deprecierea. Activele ale caror depreciere
este evaluatd in mod individual si pentru care pierderile din depreciere sunt sau continud si fie recunoscute, nu sunt
incluse in estimarea colectivd a deprecierii. Calcularea valorii curente a viitoarelor fluxuri de mijloace banegti
preconizate ale unui credit asigurat prin gaj, reflecta fluxurile de mijloace banesti ce pot si rezulte din pierderea
dreptului de rdscumpdrare a proprietitii gajate, minus costurile pentru obtinerea §i vdnzarea proprietatii gajate,
indiferent daca pierderea dreptului de riscumpdrare este probabila sau nu.

Pentru a evalua colectiv deprecierea, creditele acordate clientilor sunt grupate in baza unor caracteristici similare ale
riscului de credit, ce indica abilitatea debitorilor de a plati toate datoriile conform termenilor contractuali (de
exemplu, in baza evaludrii riscului de credit efectuate de Bancd sau a procesului de clasificare, ce ia in calcul
numarul de zile de restan;a ex1stent pentru fiecare debltor/contract) Caractenstlcﬂe selectate sunt relevante pentru

de a pliti toate datoriile conform termenilor contractuali ai activului evaluat.

8
2
§
@
7

3 0. NOV. 2011

Traducere neoficiald din versiunea oficiala in limba englez

Pagina 11




Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010

3. Politici contabile semnificative (continuare)

c. Active si obligatii financiare (continuare)
(vii) Identificarea §i evaluarea deprecierii (continuare)

Fluxurile viitoare de mijloace banesti din grupul de credite acordate clientilor, ale cdror depreciere este evaluatad
colectiv, sunt estimate pe baza experientei istorice a pierderilor pentru creditele cu caracteristici ale riscului de credit
similare celor din grup. Experienta istoricd a pierderilor se ajusteazi in baza datelor observabile curente pentru a
reflecta efectele conditiilor curente ce nu au influentat perioada pe care se bazeaza experienta istorica a pierderilor §i
pentru a elimina efectele conditiilor din perioada istoricd, ce nu mai existd in prezent.

in cazul in care evenimentele ulterioare cauzeaza reducerea pierderilor din depreciere, acestea sunt reversate prin
profit sau pierdere.

Pierderile din depreciere aferente hartiilor de valoare investitionale disponibile pentru vinzare sunt recunoscute prin
transferarea diferentei dintre costul de achizitie §i valoarea justd curentd din capitalul propriu in profit sau pierdere.
in cazul in care evenimentele ulterioare cauzeazi reducerea pierderilor din deprecierea titlurilor de creanta
disponibile pentru vinzare, pierderea din depreciere este reversata prin profit sau pierdere.

Cu toate acestea, orice recuperare ulterioard in valoarea justd a unei cote de participare in capitalul propriu
disponibile pentru vanzare si depreciate este recunoscut direct in capitalul propriu.

Banca revizuieste cu regularitate metodologia si premisele folosite pentru estimarea fluxurilor de numerar viitoare
pentru a reduce diferentele intre pierderile estimate si cele reale.

Datorita limitarilor inerente referitoare la structurarea datelor si limitarilor aferente metodologiei curente de evaluare
a provizioanelor pentru deprecierea creditelor si avansurilor acordate clientilor la 31 decembrie 2010, valoarea
estimata a deprecierii poate diferi fata de valoarea care ar fi fost obtinuta daca Banca ar fi fost sustinuta de sisteme
informatice care sa spijine prelucrarea in mai mare detaliu a seriilor istorice de date. Banca este in proces de a
implementa un nou sistem informatic si metodologii de lucru ce vor oferi 0 mai buna abordare a aspectelor
prezentate anterior.

(viii)  Desemnarea la valoarea justd prin profit sau pierdere

Banca desemneaz3 activele si obligatiile financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere atunci cand:
e activele sau obligatiile sunt gestionate, evaluate §i raportate intern in baza valorii juste;
e desemnarea elimind sau reduce semnificativ o neconcordantd contabild ce ar apdrea in mod contrar; sau

e activul sau obligatia contine un contract cu titlu derivat ce modificd semnificativ fluxurile de mijloace banesti ce
ar fi prevazute in mod contrar in contract.

La data de 31 decembrie 2010 si 2009 Banca nu dispunea de active sau obligatii financiare desemnate la valoarea
justa prin profit sau pierderi.

d. Credite restructurate
Cand este posibil Banca incearca si restructureze creditele, dect si ia in posesie gajul. Aceasta poate implica
extinderea graficului de platd si renegocierea conditiilor de creditare. Odati ce au fost renegociate conditiile de
creditare, creditul nu mai este considerat restant. Conducerea Béncii revizuie in mod continuu creditele renegociate
pentru a se asigura cd toate cerinfele sunt respectate si platile ulterioare vor avea loc. Creditele continui s fie
obiectul unei evaludri individuale sau colective a deprecierii.

e. Active definute pentru vinzare, active luate in posesie

Activele luate in posesie includ gajul aferent creditelor neperformante. Ele sunt initial recunoscute la valoarea justa
si ulterior sunt evaluate la valoarea minimald dintre valoarea contabil3 gi valoarea justd minus costurile

Traducere neoficiali din versiunea oficiala in limba englezi \ 2
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010

3. Politici contabile semnificative (continuare)

f. Investitii financiare

Investitii pdstrate pind la scadentd

Investitiile pastrate pand la scadentd sunt active financiare cu achitdri fixe sau determinabile §i cu scadente fixe
pentru care Conducerea Béncii are intentia pozitiva si abilitatea de a le pastra pand la maturitate. Aceste active sunt
recunoscute initial la valoarea justa, plus costul tranzactiei aferente. Dupa recunoagterea initiald, investitiile pastrate
pana la scadentd sunt inregistrate la cost amortizat, folosind metoda ratei efective a dobanzii, minus provizionul
pentru depreciere. Costul amortizat se calculeazd luind in consideratie discontul sau prima la cumpdrare si
comisioanele care sunt parte integrd a dobanzii efective. Amortizarea se include in “Venituri aferente” in situatia
rezultatului global. Pierderile cauzate de deprecierea acestor investitii sunt recunoscute in situatia rezultatului global
ca “Pierderi din deprecierea investitiilor financiare”. Orice vinzare sau reclasificare a unei parti mai mult decit
nesemnifcative care nu se apropie de maturitate, va rezulta in reclasificarea tuturor investitiilor detinute la scadent
ca active disponibile pentru vinzare, §i nu va permite clasificarea instrumentelor financiare ale Béncii ca investitii

pistrate la scadenta pentru anul curent i incd urmdtorii doi ani.

Active financiare disponibile pentru vinzare

Activele financiare ce nu sunt clasificate ca pastrate pana la scadent’ sunt recunoscute ca disponibile pentru vanzare.
Toate achizitiile si vanzirile de investitii ce prevad livrarea intr-un interval de timp previzut de reglementiri sau de
practicile de piad sunt recunoscute la data decontarii. Initial activele financiare disponibile pentru vanzare sunt
recunoscute la valoarea justa (inclusiv costurile de tranzactionare). Ulterior recunoagterii initiale ele sunt evaluate la
valoarea justa sau costul amortizat, daca valoarea justa nu poate fi determinata la data raportarii din cauza lipsei unei
piete active sau altor modele de evaluare credibile. La 31 Decemberi 2010 si 31 Decembrie 2009 Banca detine
investitii in parti sociale ale a altor entitati care sunt detinute la cost minus pierderi din depreciere.

g. Imobiliziri corporale
Imobilizarile corporale sunt inregistrate la cost minus uzura acumulati si pierderile din deprecierea valorii.

Ulterior recunoasterii initiale, cheltuielile de reparatie si intretinere sunt incluse in cheltuieli operationale in perioada
aparitiei lor. Investitiile ulterioare aferente imobilizarilor corporale sunt recunoscute ca active doar atunci cdnd
investitia imbunatiteste conditia activului peste valoarea estimati initial.

Acolo unde valoarea de bilant a unui activ este mai mare decat valoarea recuperabild estimatd, activul este depreciat
la valoarea recuperabild. Castigurile §i pierderile din vénzarea imobilizirilor corporale sunt determinate prin
referintd la valoarea de bilant i sunt inregistrate ca venituri sau cheltuieli in situatia rezultatului global.

Uzura este calculatd prin metoda casdrii liniare pe toatd durata de functionare utild estimatd a activului conform
tabelului urmator:

Mijloace fixe Ani
Cladiri 40-45
Bancomate 10
Echipamente si instalatii 5-15
Calculatoare 3
Vehicule 5-8

Durata de functionare utila §i valoarea reziduald a activuluil este revizuit la fiecare data de raportare.

Traducere neoficiala din versiunea oficiala in limba engleza
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pﬂtru_ anyl_‘inc_heiat la }l decembrie 2010

3. Politici contabile semnificative (continuare)

h. Imobiliziri necorporale
Imobilizdrile necorporale reprezintd cheltuielile de achizitie a programelor informatice, licente si alte active
necorporale. Initial aceste active sunt recunoscute la cost minus amortizarea acumulata si pirederi din deprecierea
valorii. Cheltuilile ulterioare sunt supuse capitalizarii doar in cazul in care acestea majoreazi beneficiile economice
viitoare, inerente activelor la care se referd aceste cheltuieli. Toate celelalte cheltuieli sint constatate ca cheltuieli ale
perioadei si sunt recunoscute in situatia rezultatului global pe masura pe misura ce sunt suportate.

Activele nemateriale sunt amortizate prin metoda casdrii liniare in baza duratei de exploatare estimate care variazi
pentru programe informatice de la 3 la 5 ani, §i pentru licente de la 5 la la de 20 ani. Perioada de amortizare a
licentelor nu depiaseste perioada lor de valabilitate.

Acolo unde valoarea de bilant a unui activ este mai mare decat valoarea recuperabila estimat, activul este depreciat
la valoarea recuperabila.

i.  Capital social

Actiuni ordinare §i preferentiale

Actiunile ordinare si preferntiale sunt recunoscute ca capital propriu. Costurile incrementale direct imputabile
emisiunii actiunilor si optiunilor actionare, sunt recunoscute ca o deducere din capitalul propriu, net de orice efecte
fiscale.

Dividende
Dividendele la actiunile ordinare si preferntiale sunt recunoscute ca obligatii in perioada in care sunt declarate.

je imprumuturi si depozite atrase

fmprumuturile si depozitele sunt recunoscute initial la valoarea justa plus costurile directe ale tranzactiilor. Ulterior
imprumuturile §i depozite atrase sunt evaluate la costul amortizat, calculat prin metoda dobanzii efective iar orice
diferentd intre incasdrile nete §i valoarea de riscumpdrare este recunoscutd in situatia rezultatului global pentru
perioada trecutd pana la maturitate folosind metoda ratei efective a dobanzii.

k. Contracte de garantie financiari

Contractele de garantie financiard sunt contracte care obligd emitentul sa efectueze plati specifice pentru a rambursa
posesorului o pierdere pe care o suportd deoarece un debitor nu gi-a achitat datoria la timp in conformitate cu
stipuldrile instrumentului de datorie. Asemenea garantii financiare sunt oferite bancilor, institutiilor financiare si
altor entitdi din partea clientilor pentru a asigura imprumuturi, overdraft-uri si alte facilitati bancare.

Initial garantiile financiare sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare la valoare justi la data la care garantia a
fost emisa. Ulterior recunoasterii initiale, datoriile Bancii sunt estimate ca cea mai mare valoare dintre valoarea
inifiald minus amortizarea calculati pentru recunoagterea in situatia rezultatului global a comisionului incasat
conform metodei liniare pe durata de viatd a garantiei, §i cea mai bund estimare a cheltuielilor necesare pentru
achitarea oricarei datorii aparute la data bilanfului.

Determinarea acestor estimdri se bazeazi atit pe experienta anterioard in tranzactii similare si pierderi precedente,

cat si pe deciziile Conducerii Bancii. Orice majorare a datoriilor legate de aceste garantii se reflecta in situatia
rezultatului global in nota cheltuielilor operationale.

Traducere neoficiald din versiunea oficiala in limba englezi
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pcntru anul incheiat la 31 decembrie 2010

3. Politici contabile semnificative (continuare)

k. Contracte de garantie financiari (continuare)
Obligatii extrabilantiere

in cursul activitagii ordinare, Banca intrd in garantii care sunt reflectate in extrabilantul bancii. Garantiile financiare
si scrisorile de credit emise de bancd sunt mijloace de asiguarare financiard deoarece un debitor nu gi-a achitat
datoria la timp in conformitate cu stipuldrile instrumentului de datorie. Aceste obligatii financiare sunt inregistrate
in pozitia finaciard a bancii daci i cind ele devin obligatii spre plata.

I.  Venituri si cheltuieli din dobinda

Veniturile §i cheltuielile aferente dobénzilor pentru instrumentele financiare sunt recunoscute in raportul privind
rezultatele financiare la costul amortizat, prin metoda dobanzii efective.

Metoda dobanzii efective este o metodd de calculare a costului amortizat al unui activ sau obligatii financiare i
distribuirea venitului sau cheltuielii aferente dobénzii in perioada relevantid. Rata dobénzii efective este rata ce
sconteazd exact platile sau incasdrile de numerar viitoare estimate de-a lungul duratei preconizate de viata a
instrumentului financiar sau, dupd caz, de-a lungul unei perioade mai scurte, la valoarea netd de bilan{ a activului
sau obligatiei financiare. La calcularea ratei dobénzii efective, Banca trebuie s3 estimeze fluxurile de mijloace
bénesti, ludnd in considerare tofi termenii contractuali ai instrumentului financiar (de exemplu, platile in avans,
optiunile call gi alte similare), dar nu va lua in considerare viitoarele pierderi aferente creditului. Calcularea include
toate onorariile §i platile achitate sau primite intre partile contractante, ce sunt parte integrantd a ratei dobanzii
efective, costurile de tranzactionare i toate celorlalte prime sau sconturi.

Veniturile §i cheltuielile aferente dobénzilor, incluse in situatia rezultatului global, includ dobinda la activele si
obligatiile financiare la costul amortizat in baza ratei dobdnzii efective, cum ar fi depozite, conturi curente,
plasamnete §i imprumuturi.

m. Taxe §i comisioane

Veniturile aferente taxelor §i comisioanelor sunt generate in timpul serviciilor financiare, prestate de Banci, ce
includ generarea creditelor, taxele de angajament, taxele pentru carduri, serviciile de administrare a numerarului,
serviciile de brokeraj.

Taxele si comisioanele ce se referd direct la generarea activului sau obligatiei financiare (atdt veniturile, cat si
cheltuielile) sunt recunoscute in raportul privind rezultatele financiare ca parte a calcularii ratei dobanzii efective.
Taxele de angajament aferente creditelor, care este posibil sa fie utilizate treptat, sunt amanate impreund cu
cheltuielile directe aferente, si sunt recunoscute ca parte a ratei dobanzii efective aferente creditului.

Alte venituri aferente taxelor §i comisioanelor ce sunt generate in timpul serviciilor financiare prestate de Banca,
includ serviciile de administrare a numerarului, serviciile de brokeraj si sunt recunoscute in raportul privind
rezultatele financiare prin metoda specializirii exercifiului, in momentul in care este prestat serviciul corespunzator.

Alte cheltuieli aferente taxelor si comisioanelor se referd in mare parte la taxe aferente tranzactiilor si serviciilor, si
sunt recunoscute ca cheltuieli in momentul in care este prestat serviciul.

n. Venitul net din tranzactionare
Venitul net din tranzactionare include toate modificarile valorii juste a instrumentelor derivate, venitul minus
pierderea din operatiunile de schimb valutar §i venitul net aferent hartiilor de valoare destinate pentru vanzare.

0. Venitul aferent dividendelor
Venitul aferent dividendelor este recunoscut in situatia rezultatului global la data la care este declarat dividendul.

p. Numerar si echivalente de numerar
Numerar si echivalente de numerar includ numerarul din casierie, conturile curente si plasamentele pe termen scurt
la alte banCI hamlle de valoare de stat $I alte investitii pe termen scurt, cu lichiditate malté cu o scade

situatia pozitiei financiare.
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
‘Pign_tr_q»gnul incheiat la 31 decembrie 2010

3. Politici contabile semnificative (continuare)

q. Provizioane
Banca recunoagte provizioanele atunci cdnd, pe baza evenimentelor trecute, are o obligatie prezenti legala sau
implicitd de a transfera beneficiile economice ca rezultat a unor evenimente trecute §i atunci cind o estimare
rezonabild a obligatiei poate fi facutd. Provizioanele sunt determiate prin discontarea fluxurilor viitoare de numerar
la rata care reflectd valorea in timp a banilor in conitiile de piata, i cind e cazul, riscurile specifice datoriei.

r.  Costuri ale pensiilor si beneficiile angajatilor

Beneficii de serviciu pe termen scurt

Beneficiile de serviciu pe termen scurt ale Bancii, ce includ salarii, prime, concedii platite §i contributii de asigurare
sociald, sunt recunoscute drept cheltuieli pe masura ce sunt suportate.

Datoria este recunoscutid pentru suma care se agtcapd a fi platitd pe termen scurt, daci Banca are obigatii
contractuale de a pliti aceastd suma ca rezultat al prestatiilor efectuate de angajati si obligatia poate fi estimati cu
certitudine.

Planuri determinate de contributii
Obligatiile de contributie la planurile de pensii determinate sunt recunoscute in profit sau pierdere, drept cheltuieli

pe mésurd ce sunt suportate. Banca efectueaza plati, in cursul activitatii ordinare, citre Casa Nationald de Asiguriri
Sociale §i Casa Nationald de Asiguriri Medicale in numele angajatilor cu cetdfenie moldoveneasca, pentru pensii,
asistentd medicald si ajutor de somaj. Toti angajatii Bincii sunt membri i sunt obligati prin lege si faca contributii
definite (incluse in contributiile de asigurare sociald) in fondul de pensii (un plan de contributii definit de stat).
Toate contributiile relevante in fondul de pensii al Republicii Moldova, sunt recunoscute in raportul privind
rezultatul global drept cheltuieli, pe masura ce sunt suportate. Banca nu mai are alte obligatii in acest sens.

Obligatia Bancii privind beneficiile pe termen lung ale angajailor este suma beneficiului viitor pe care anumiti
angajati au cdstigat-o in schimbul serviciilor sale in perioadele curent si precedenta, acest beneficiu este discontat
pentru a determina valoarea sa prezent3. Rata discontdrii este rata dobanzii la contul curent castigat de Banci. Orice
castiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada in care acestea apar. Compania nu
are astfel de beneficii pe termen lung pentru angajati.

s. Impozitare

Un provizion este constituit pentru toate obligatiile probabile de impozitare derivind din legislatia nationala in
vigoare.

Diferentele intre raportarea financiard conform SIRF si reglementirile fiscale locale dau nagtere la diferente intre
valoarea de bilan{ a anumitor active §i datorii §i baza lor fiscald. Impozitul amanat este calculat folosind metoda
obligatiilor, pentru toate diferentele temporare care apar intre baza fiscald a activelor si datoriilor si valoarea lor de
bilant folositd pentru raportarea financiara. Activele si datoriile privind impozitul amanat sunt calculate utilizind
ratele de impozitare care se estimeazd ca vor fi aplicate in anii in care activele sunt realizate sau datoriile sunt
decontate, pe baza ratelor de impozitare care au fost aprobate sau aprobate substantial la data bilantului.

Activele privind impozitul amanat sunt recunoscute pentru toate diferentele temporare deductibile, activele si
datoriile neutilizate privind impozitul pe venit in masura in care existi probabilitatea unui profit impozabil
disponibil, din care s se utilizeze toate diferentele temporare deductibile pentru acoperirea activelor si datoriilor
neutilizate privind impozitul pe venit. Impozitul pe venit in vigoare din 1 ianuarie 2008, a fost stabilit la cota zero.
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010

3. Politici contabile semnificative (continuare)

t. Leasing operational — Banca drept locatar
Leasingul unde locatorul pastreazd in mod substantial toate riscurile i beneficiile aferente proprietitii bunului
cumpdrat in leasing este clasificat ca leasing operational. Platile de leasing in cazul unui leasing operational sunt
recunoscute ca o cheltuiala in situatia rezultatului global, liniar pe tot termenului de leasing.

u. Pirti afiliate
In cursul activitidtii economice ordinare pe parcursul anului Banca a desfigurat o serie de tranzactii bancare si
nebancare cu parti afiliate. Aceste tranzactii includ acordarea creditelor, deschiderea depozitelor, finantarea
comertului, achitarea unor pliti, tranzactii cu valuta strdina si procurarea de bunuri si servicii de la parti afiliate.
Tranzactiile cu partile afiliate reprezintd transfer de resurse, servicii sau obligatii intre parti indiferent daca este
plicat pretul. Creditele si depozitele sunt contractate la ratele de piata.

Mangementul Bincii este format din acele persoane care responsabilitatea si puterea pentru planificare, directionare
si control al activitdtii Bancii, direct sau indirect.

v. Raportarea pe segmente

Un segment de activitate este o componentd a Bancii care se angajeaza in activitdti de afaceri din care poate obtine
venituri §i de pe urma cdrora poate suporta cheltuieli, ale ciror rezultate din activitate sunt examinate in mod
periodic de principalii factori decizionali ai bancii in vederea luarii deciziilor cu privire la alocarea resurselor pe
segment $i evaludrii performantei acestuia §i pentru care sunt disponibile informatii financiare distincte.

Datoritd faptului cd mediul legislativ, natura serviciilor, activitatea, modalitate de luare a deciziilor, tipologia
clientilor pentru serviciile i produsele oferite, cit si metodele folosite pentru furnizarea serviciilor sunt omogene
pentru toate activitdfile sale Banca opereazd ca un segment unic de activitate. Rezultatele sunt examinate de
managementul bancii doar la nivel de Banca, ca segment unic.

w. Evenimente ulterioare datei bilanfului
Evenimentele ulterioare datei bilantului sunt reflectate in situatiile financiare in caz cd furnizeazi informatii
suplimentare despre situatia Béncii la data bilantului (evenimente ce necesitd ajustiri), sau indica faptul ci ipoteza
continuititii exploatdrii nu este adecvatid. Evenimentele ulterioare ce nu necesiti ajustiri sunt prezentate ca
dezvaluiri in note la situatiile financiare, in cazul in care sunt semnificative.

x. Standarde si interpretiri emise dar care inci nu au intrat in vigoare
Citeva standarde noi §i interpretiri ce au fost publicate sunt obligatorii pentru exercitiile financiare ale Bancii cu
incepere de la 1 ianuarie 2011 sau pentru perioade ulterioare §i pe care Banca nu le-a adoptat anterior acestei date.
Unele standarde i interpretédri noi au fost emise, insd ele nu vor influenfa semnificativ situatiile financiare ale
Bancii.

Managementul anticipeaza cd toate hotiririle relevante vor fi adoptate in politicele contabile ale Bancii pentru prima
perioada care incepe dupd data intrarii in vigoare a hotaririi. Informatii cu privire la noile standard, amendamente si
interpretdri care sunt asteptate sa fie relevante pentru situatiile financiare ale Bancii sunt furnizate mai jos.

» imbunﬁtﬁgiri anuale 2010 (in vigoare din 1 iulie 2010)
TIASB (Consiliul de elaborare a Standardelor Internationale de Contabilitate) a emis /mbundtdtiri ale SIRF 2010
(fmbunatatiri 2010). Majoritatea acestor modificari intra in vigoare in perioade anuale care incep la 1 iulie 2010
sau 1 ianuarie 2011. fmbunatatirile 2010 modifici anumite dispozitii din SIRF 3R, clarifici prezentarea
reconcilierii fiecdror elemente din alte rezultate globale i clarifica anumite cerinte de prezentare a informatiilor

impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Bancii.
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Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010

3. Politici contabile semnificative (continuare)

>

x. Standarde i interpretiiri emise dar care incii nu au intrat in vigoare (continuare)

Instrumentele financiare SIRF 9 (in vigoare din 1 ianuarie 2013)
IASB tinde spre a inlocui in totalitate IAS 39 Instrumente financiare: Recunoastere si Evaluare. Standard de
inlocuire (SIRF 9) este emis in faze. Pind in prezent, au fost emise capitolele referitor la recunoagtere,
clasificare, misurare §i derecunoasterea activelor §i pasivelor financiare. Aceste capitole sunt valabile pentru
perioadele anuale incepdnd cu | ianuarie 2013. Alte capitole referitoare la metodologia de depreciere (pierdere a
valorii) si contabilitatea de acoperire sunt inca in curs de dezvoltare.

Cerin{ele acestui standard reprezintd o schimbare semnificativa fat3 de cerintele existente in SIC 39 cu privire
la activele financiare. Standardul contine doud categorii principale de evaluare a activelor financiare: costul
amortizat §i valoarea justd. Un activ financiar va fi evaluat la costul amortizat daca acesta este detinut conform
unui model de afaceri, al carui obiectiv este de a detine activul in scopul acumularii fluxurilor de mijloace
banesti contractuale, i termenii contractuali ai activului prevad, la anumite date, fluxuri de mijloace banesti
doar sub forma platilor de principal si dobénzi la soldul scadent. Toate celelalte active financiare vor fi evaluate
la valoarea justd. Standardul elimind urmaétoarele categorii de evaluare prevazute in SIC 39: active financiare
detinute pana la scadentd; active financiare disponibile pentru vinzare; i imprumuturi si creante.

Standardul este in vigoare pe perioade de un an, cu incepere de la sau dupa 1 ianuarie 2013. Aplicarea inainte de
aceastd datd este permisd. Banca, in prezent, evalueaza efectul potential al acestui standard. Avand in vedere
natura operatiunilor Béncii, este posibil ca prevederile acestui standard si aibd un impact asupra Situatiilor
financiare ale acesteia.

Conducerea urmeaza si evalueze impactul pe care aceste modificari l-ar putea avea asupra situatiilor financiare
ale Bincii. Cu toate acestea, Banca nu planificd implementarea acestor modificari pAnd céind toate capitolele
SIRF 9 vor fi publicate, §i vor putea evalua detaliat impactul tuturor modificarilor.

IAS 24 revizuit ,,Prezentarea informatiilor privind pirtile afiliate” (aplicabil pentru exercitiile financiare
care incep la sau dupa data de 1 ianuarie 2011).

Amendamentul excepteaza pértile asociate unui organism guvernamental in privinta prezentarii informatiilor cu
privire la tranzactiile si soldurile (inclusiv angajamentele) cu (a) un organism guvernamental care detine
controlul total sau partial sau are influenta asupra entitatii raportoare; si (b) alta entitate care este si ea asociata,
prin faptul ca organismul guvernamental detine controlul total sau partial sau are influenta asupra ambelor
entitati. Standardul revizuit prevede ca informatia sa fie prezentata doar daca entitatea raportoare beneficiaza de
avantaje in cazul aplicarii acestei exceptii. Standardul revizuit modifica de asemenea definitia partii asociate
completand-o cu noi tipuri de relatii, ca de exemplu, asociati ai actionarilor ce detin controlul si entitati
controlate sau parteneriate controlate prin intermediul managerilor cheie. Banca a adoptat IAS 24 revizuit
incepind cu anul 1 ianuarie 2010, astfel incit, fiind asociatd entitatilor givernamentale, Banca nu va dezilui
tranzactiile si soldurile cu entitati asociate organismelor guvernamentale, dupa cum este specificat in paragraful
25 al IAS 24, ,Prezentarea informatiilor privind partile afiliate”.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010

3. Politici contabile semnificative (continuare)

X. Standarde si interpretiri emise dar care incé nu au intrat in vigoare (continuare)

» Modificarea la IAS 32 "Instrumente financiare: prezentare - clasificarea emisiunilor de drepturi" (in
vigoare pentru perioade anuale care incep la sau dup3 | februarie 2010). Acest amendament prevede ci
drepturile, optiunile sau garantiile asupra achizitionarii unui numar fix de instrumente de participatie proprii
pentru o suma fixa in orice valutd sunt instrumente de participatie in cazul in care entitatea oferd drepturile,
optiunile sau garantiile pro rata tuturor proprietarilor din aceeasi clasd cu propriile sale instrumente de
participatii non-derivate. Amendamentele la IAS 32 nu sunt relevante pentru situatiile financiare individuale ale
Bancii deoarece acesta nu a emis niciodata astfel de instrumente.

Imbunatatiri ale IFRS 2010 — IFRS 7 “Instrumente financiare: Prezentare” (aplicabil pentru exercitiile
financiare care incep la sau dupa | ianuarie 2011).

Amendamentele adauga o cerinta explicita, ca prezentarea calitativa sa fie legata de prezentarea cantitativa,
pentru a da utilizatorilor posibilitatea de a evalua expunerea entitatii la riscurile legate de instrumentele
financiare. In plus, IASB a modificat si a eliminat cerintele de prezentare existente. Banca inca nu a incheiat
analiza impactului modificarilor aduse de acest standard.

IFRIC 19 “Stingerea datoriilor financiare cu instrumente de capitaluri proprii” (aplicabil pentru exercitiile
financiare care incep la sau dupa 1 iulie 2010). Aceasta Interpretare stabileste ca instrumentele de capitaluri
proprii emise de un creditor pentru a stinge o datorie financiara sau o parte a acesteia, intr-un swap “datorie
contra capital propriu” sunt considerate a fi achitate in conformitate cu [AS 39.41.

Masurarea initiala a instrumentelor de capitaluri proprii emise pentru a stinge o datorie financiara, este la
valoarea justa a acelor instrumente de capitaluri proprii, cu exceptia cazului in care valoarea justa nu poate fi
masurata in mod credibil, caz in care instrumentul de capitaluri proprii ar trebui masurat astfel incat sa reflecte
valoarea justa a datoriei financiare stinse. Diferenta intre valoarea contabila a datoriei financiare (sau a partii din
datoria financiara) stinse si valoarea masurata initial a instrumentelor de capitaluri proprii emise trebuie
recunoscuta in profit sau pierdere. In prezent, Banca este in proces de evaluare a efectelor potentiale ale acestui

v

standard.
In 2010, Banca nu a adoptat, inainte de termenul impus, standarde noi sau standarde modificate, cu exceptia

IAS 24 , Prezentarea informatiilor privind partile afiliate”.

y. Reclasificari

Banca a realizat o serie de reclasificdri in situatia rezultatului global pentru anul incheiat la 31 decembrie 2009,
pentru a fi in conformitate cu modalitatea de prezentare din 2010. Conducerea Bancii considerd ci noua modalitate
de prezentare este mai reprezentativd decit cea precedentd. Cifrele corespunzitoare au fost ajustate pentru a
corespunde cu modalitatea de prezentare a acestora din anul de gestiune. Rezultatul reclasificarii este dupd cum
urmeaza:

Raportat anterior Reclasificiri Ajustat

MDL’000 MDL’000 MDL’000

Venituri aferente comisioanelor 120,987 16,831 137,818
Alte venituri operationale 18,866 (16,831) 2,035

Reclasificarea in suma de 16,831 mii lei moldovenesti reprezinta venit din comisioane aferente cardurilor bancare.
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lfentru anul incheiat la 31 decembrie 2010

4. Estimiri si rationamente contabile semnificatve

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu SIRF impune conducerea Bancii s3 recurgd la estimiri i
rationamente la determinarea sumelor inregistrate in situatiile financiare. Banca face estimari si ipoteze care
afecteaza valoarea raportata a activelor si datoriilor in decursul exercitiului financiar urmator. Estimarile si
judecatile sunt evaluate continuu si sunt bazate pe experienta anterioara si pe alti factori, incluzand asteptari cu
privire la evenimentele viitoare considerate a fi rezonabile in circumstantele date. Astfel, rezultatele reale pot fi
diferite de aceste estimari. Utilizarea estimarilor gi rationamentelor este preponderent urmitoarea:

Valoarea justd a instrumentelor financiare

Atunci cind valoarea justd a activelor §i obligatiunilor financiare inregistrate in situatia pozitiei financiare nu poate
fi determinatd cu referinid la piata activa, aceasta se determind utilizind diferite tehnici de evaluare care includ
aplicarea modelelor matematice. in caz dacd nu este posibild identificarea unor astfel de piete, valoarea justa se
determind prin aplicarea rationamentelor proprii. Rationamentele includ analiza datelor aferente lichiditafii gi
aplicarea modelelor acceptate de conducerea Biancii. Conducerea Bancii, in urma analizelor facute, considera ca
datorita termenului scurt ale plasamentelor in banci care nu sunt inregistrate la valoarea justa in situatiile financiare
considera ca valoarea justa a aacestora nu este semnificativ diferita de valoarea cu care sunt inregistrate in situatia
pozitiei financiare. De asemenea, conducerea considera ca valorile la care sunt inregistrate obligatiunile Bancii in
situafia pozifiei financiare aproximeaza valoarea justa a acestora datorita termenului scurt pe care sunt plasate si
pentru care nu exista o piata distincta sau modele de evaluare care sa estimeze credibil valoarea justa.

Pierderi din deprecierea creditelor si avansurilor

Banca isi revizuieste creditele si avansurile la fiecare data de raportare pentru a estima dac3 pierderea din depreciere
ar trebui sa fie reflectati in situatia rezultatului global. in particular, conducerea evalueaza valoarea si maturitatea
fluxurilor viitoare de mijloace banesti atunci cand determind nivelul provizionului la data raportarii. Aceste estimari
se bazeaza pe estimari ai mai multor factori, iar rezultatele actuale ar putea s difere, ceea ce ar duce la modificiri
ulterioare a provizionului pentru pierdere din depreciere.

Aditional la provizionul specific pentru creditele si avansurile individual semnificative, Banca mai face un provizion
colectiv pentru depreciere pentru expuneri, care desi nu sunt individual identificate ca ar necesita un provizion
specific, contin un grad de risc de creditare mai inalt decét cel existent la momentul acordarii creditului. Aceasta ia
in consideratie aga factori ca riscul de tard, industria §i invechirea tehnologica, cét si neajunsurile structurale sau
deteriorarea fluxurilor de trezorerie. Variabilele specifice care afecteaza provizionul pentru depreciere sunt valoarea
prezenta neta a garantiilor catre client (pe baza istoriei de plata) precum si pierderea neta generata de catre default-
urile pana la data aprobarii acestor situatii financiare, in special pentru creditele individual semnificative, in cazul
carora pierderea estimate este considerata ca fiind egala cu expunerea neta ajustata cu valoarea garantiilor.

Banca a elaborat o metodologie de evaluare a deprecierii creditelor gi avansurilor, care a fost limitatd la date istorice
pentru trei ani privind perioada de achitare §i sumele viitoarelor fluxuri de mijloace banegti. Banca revizuieste cu
regularitate metodologia §i presupunerile utilizate la estimarea fluxurilor viitoare de mijloace banesti, pentru a
reduce diferentele intre pierderile estimate si pierderile reale. Banca a estimat pierderile din depreciere pentru
credite §i avansuri acordate clientilor bazindu-se pe metodologia internd si a determinat ci nu este nevoie de un
provizion suplimentar, decit acela deja recunoscut in aceste situafii financiare. Datorita limitarilor inerente
referitoare la incertitudinile semnificative din piata financiara locala in ceea ce priveste mediul economic al
clientilor Bancii si evaluarea activelor, estimarile Bancii ar putea fi revizuite dupa aprobarea acestor situatii
financiare. Estimirile pot sd difere de valoarea ce ar fi fost obtinutd, in cazul in care ar fi fost disponibili o suficienti
experientd istoricd privind perioada de achitare §i sumele viitoarelor fluxuri de mijloace banesti preconizate.

Deprecierea valorii investitiilor in capital
Banca evalueazi investitiile in capital ca depreciate atunci cand existd dovezi obiective ale deprecierii. Asa cum nu

existd o pla;a actxva nu se practlcé determmarea valoru Juste a investitiilor in capital detinute de Banc

companiilor 1n care se investeste, cu valoarea de bilan{ a acestor investitii.
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I’AerEru anul incheiat la 3l_decembrie 2010

5. Numerar
31 Decembrie 31 Decembrie

2010 2009

MDL’000 MDL'000

Numerar 335,984 359,959
Cecuri de cilatorie 196 206
Altele 39 40
336,219 360,208

6. Conturila Banca Nationali a Moldovei

31 Decembrie 31 Decembrie

2010 2009

MDL’000 MDL’000

Cont curent 168,690 57,180
Rezerve obligatorii in valuta liber convertibila 114,046 109,118
Plasate overnight 150,000 120,000
432,736 286,298

Cont curent si rezervele obligatorii

Banca Nationald a Moldovei (BNM) cere bancilor comerciale sd pastreze o rezerva calculata ca un anumit procent
din fondurile medii pe perioada chenzinala atrase de Banci inclusiv toate depozitele de la clienti. in baza deciziei nr.
85 al Consiliului Administrativ al BNM din 15 aprilie 2004, metoda de calcul si de mentinere a rezervelor
obligatorii a fost modificatd. Fondurile atrase in Lei Moldovenesti (MDL) si in moneda neconvertibila sunt rezervate
in MDL. Fondurile atrase in USD si in alte valute liber convertibile sunt rezervate in USD, iar mijloacele atrase in
EUR sunt rezervate in Euro. La data de 31 decembrie 2010 norma minima a rezervelor obligatorii in toate valutele a
fost 8.0% (31 decembrie 2009: 8.0%).

Dobénda oferita de cdtre BNM pentru fondurile conturilor rezervelor obligatorii pe parcursul anului 2010 a variat
intre 0.18% si 0.39% pe an la rezervele in valuti straina §i 2%-4% la rezervele in MDL (2009: 2% in MDL si 0.22%
- 1.04% in VS pe an ). Rezervele obligatorii in USD, EUR si alte valute liber convertibile sunt detinute in conturile
Nostro ale BNM la béncile corespondente din tarile OCDE. Rezervele obligatorii in lei moldovenesti detinute la
contul curent in Banca Nationald pot fi folosite de citre Banca in operatiunile sale zilnice. Plasamentele overnight
sus mentionate nu sint gajate.

7. Conturi curente si depozite la binci

31 Decembrie 31 Decembrie

2010 2009

MDL’000 MDL’000

Depozite plasate in banci (garantii la termen) (ii) 2,246 2,273

Plasamente overnight (i) 194,088 140,476

Conturi curente in bancile din tarile membre OCDE 71,237 242225
Conturi curente in bancile din tarile ce nu sunt membre

OCDE 3,744 4,529

Conturi curente in bancile locale 1,923 1,563

273,238 391,066
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7. Conturi curente si depozite la banci (continuare)

(i) Plasarile overnight in banci includ mijloacele banesti plasate overnight in Bank of New York Mellon
(New York) in valoare de USD’000 703 la o ratd a dobanzii de 0.025%, in Citibank (New York) in
valoare de USD'000 689 la o ratd a dobanzii de 0.03%, in Commerzbank AG (Frankfurt am Main) in
valoare de EUR’000 11,000 la o ratd a dobénzii de 0.30% (2009: Bank of New York Mellon (New
York) USD’'000 9,139 la o ratd a dobénzii de 0.025% si Citibank (New York) USD’000 2,279 la o rata
a dobénzii de 0.05%). Plasmentele overnight nu sunt gajate la 31 Decembrie 2010 si 31 Decembrie
2009.

(i1) Plasamentele la binci sub formd de garantii la termen includ depozitele restrictionate in suma de
USD’000 185 (2009: USD’000 185) ce reprezintd plasamente la HSBC London in baza transferurilor

de fonduri prin intermediul sistemului MasterCard.

8. Credite si avansuri acordate clientilor, net

31 Decembrie 31 Decembrie

2010 2009

MDL’000 MDL’000

Clienti corporativi 2,875,295 1,932,374
Persoane fizice 127,863 218,587
Credite, brut 3,003,158 2,150,961
Minus: Reduceri pentru pierdere a valorii (378,324) (176,356)
2,624,834 1,974,605

fn soldul creditelor si avansurilor acordate clienilor sunt incluse creditele acordate persoanelor afiliate in suma de
MDL’000 1,178 (2009: MDL’000 10,753) (Referintd Nota 33).

Analiza portofoliului de credite pe sectoare industriale este prezentata mai jos:

31 Decembrie 31 Decembrie

2010 2009

MDL’000 MDL’000

Industrie §i comert 1,678,379 938,473
Agricultura si industria alimentara 307,418 213,237
Constructie 390,428 306,749
Imobil 125,677 121,545
Sector energetic 211,479 225,550
Consum 69,645 131,181
Guvern 2,333 8,240
Transport si constructii de drumuri 183,151 108,058
Activitatile financiare / banci 494 2,247
Altele 34,154 95,681
3,003,158 2,150,961

Rata dobdnzii la creditele §i avansurile acordate clientilor variaza intre 7% si 28.8% pentru credite si avansuri in lei
moldovenesti (2009: 9.5% si 28.8% ), iar pentru creditele si avansurile in valuta striind rata dobanzii variaza intre
8% si 14.0% (2009: 10% si 15% ).
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8. Credite §i avansuri acordate clientilor, net (continuare)

Miscarea in provizionul pentru deprecierea creditelor in 2010 gi 2009 este prezentata mai jos:

31 Decembrie 31 Decembrie

2010 2009

MDL’000 MDL’000

Sold la inceputul perioadei 176,356 115,637
Casari - (1,201)
Recuperiri 1,267 1,018
Cheltuieli 200,701 60,902
Sold Ia sfarsitul perioadei 378,324 176,356
Deprecierea individuala 323,476 94,873
Deprecierea colectiva 54,848 81,483
378,324 176,356

Defalcarile pentru pierderi

Banca stabileste defalcari pentru reduceri pentru pierderi care reprezintd estimdrile sale privind pierderile ce ar
surveni in portofoliul sdu de credite. Principalele componente ale acestor defalcdri sunt componenta pierderii
specifice legatd de expunerile semnificative individuale, i defalcarile colective privind reducerile pentru pierderi la
credite stabilite pentru grupuri omogene de active in legiturd cu pierderile la credite, ce au survenit, dar
neidentificate incd, ca urmare a evaludrii individuale privind deprecierea.

Politica de casare

Banca trece la scdderi soldul unui credit (§i oricare provizioane privind pierderile din depreciere) in cazurile in care
Banca determind cd creditele sunt ne-colectabile. Aceastd determinare este efectuatid dupd examinarea informatiei
cum ar fi modificdri semnificative in statutul financiar al debitorului astfel incit debitorul nu-gi poate onora
obligatiile de platd, sau incasirile din vanzarea gajului nu vor fi suficiente pentru rambursarea integrali a expunerii..

Active luate in posesie

Pe parcursul anului Banca a luat in posesie cladiri industriale, imobile de locuit si terenuri din executarea unor
contracte de credite reziliate cu o valoare totald estimati la MDL’000 152,884 (total valoarea de bilant a bunurilor
preluate in 2010,dar necomercializate in 2010 MDL’000 145,403). Activele preluate in posesia Bancii sunt vindute
cét de curdnd posibil, cu scopul de a acoperi expunerea totald. Activele preluate in posesie sunt recunoscute in
bilanful contabil ca si alte active.
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8. Credite gi avansuri acordate clientilor, net (continuare)

Corporativi
Persoane fizice

9. Investitii financiare

Investitii pastrate pana la scadent
Active financiare disponibile pentru vinzare

31 Decembrie

31 Decembrie

2010 2009
MDL’000 MDL'000
378,428 483,515
421 2,151
378,849 485,666

31 Decembrie

31 Decembrie

Miscarea in portofoliul de investitii financiare a Bincii este prezentatd mai jos:

Investitii pdstrate pind la scadentd
Sold la inceputul perioadei

Intrari

lesiri

Ajustarea ratei dobanzii efective
Sold la sfargitul perioadei

Active financiare disponibile pentru vinzare
Sold la inceputul perioadei

Intrari

Tesiri

Sold la sfargitul perioadei

Traducere neoficiali din versiunea oficiala in limba englez:i

2010 2009
MDL’000 MDL’000
501,286 1,054,467
8,990 8,977
510,276 1,063,444

31 Decembrie 31Decembrie
2010 2009
MDL’000 MDL’000
1,054,467 283,081
15,818,469 3,871,513
(16,371,622) (3,071,929)
(28) (28,198)

501,286 1,054,467
8,977 8,059

13 918

8,990 8,977
510,276 1,063,444
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9. Investitii financiare (continuare)

Investitii pdstrate pénd la scadentd:
31 Decembrie 31 Decembrie

2010 2009
MDL’000 MDL’000
Hartii de valoare de stat (ii) 361,424 625,102
Valori mobiliare emise de BNM (i) 139,862 429,365
501,286 1,054,467
(1) Valorile mobiliare emise de BNM la 31 decembrie 2010 reprezinti certificate in MDL pe termen scurt
pand la o lund cu o ratd de 7% (2009: 5% - 5.38%).
(i1) Hirtiile de valoare de stat includ obligatiuni de stat si valori mobiliare de stat.

Obligaiunile de stat la data de 31 decembrie 2010 reprezint titluri de trezorerie in lei moldovenesti cu
scadentd 25 - 437 zile emise de Ministerul Finantelor al Republicii Moldova i detin o ratd a
cuponului de 7.60 % - 8.51% (2009: 5.40% - 13.92%).

Valorile mobiliare de stat reprezinti titluri de trezorerie in MDL cu scadenta intre 11 si 364 zile, emise
de Guvernul Republicii Moldova cu dobanda intre 5.37% - 9.50% (2009: de la 11.91% la 25.54%).

Active financiare disponibile pentru vanzare:

La 31 decembrie 2010 si 2009 activele financiare disponibile pentru vinzare includ:

Domeniul de activitate Cota 2010 2010 2009

% MDL’000 MDL’000

Bursa de Valori a Moldovei  Investitii financiare 2.56 7 7
Garantinvest SRL Asigurari 9.92 440 440
ASPA SA Prelucrarea metalelor 7.30 824 824
Moldasig SRL Asigurdri 10.20 6,120 6,120
Depozitarul National Valori mobiliare 4.69 19 6
Magistrala SA Constructia drumurilor 2.27 473 473
Autobank SA, Moscow Servicii bancare 0.01 49 49
MoldmediaCard SRL Procesarea tranzactiilor 0.44 40 40
SRL "Biroul de credit" Prelucrarea datelor 10.22 1,018 1,018
8.990 8,977

Toate activele financiare disponibile pentru vinzare sunt recunoscute la cost minus pierderi din depreciere, deoarece
nu existd o piatd activd unde ar putea fi determinati valoarea justa intr-un mod sigur. Banca determini la finele
fiecdrui an financiar dac existi evidente obiective ci activul financiar este depreciat.

La 31 Decembrei 2010 si 31 Decembrie 2009 nu sunt dovezi interne sau externe ci activele sunt depreciate.
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10. Imobilizédri corporale

Mobilier si imbunatagiri Active in

Terenuri echipa- Auto- ale activelor curs de

si cladiri mente vehicule inchiriate executie Total

MDL’000  MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Cost
Sold la | ianuarie 2010 177,239 146,441 17,917 7,348 25,496 374,441
Intrari 546 3,097 - - 34,820 38,463
Transferuri 39,142 11,676 562 11 (51,391) -
Tegiri (13D (4,901) (1,182) (102) (298) (6,614)
Sold la 31 decembrie 2010 216,796 156,313 17,297 7,257 8,627 406,290

Uzura acumulati

Sold la 1 ianuarie 2010 18,655 72,299 9,778 1,439 - 102,171
Cheltuiald pe perioada 4,565 17,943 1,952 1,562 - 26,022
legiri (67) (4,635) (1,182) (102) - (5,986)
Sold la 31 decembrie 2010 23,153 85,607 10,548 2,899 - 122,207

Valoare neti de bilant

La 31 decembrie 2010 193,643 70,706 6,749 4,358 8,627 284,083
La 31 decembrie 2009 158,584 74,142 8,139 5,909 25,496 272,270
Mobilier si imbunatigiri  Active in

Terenuri echipa- Auto- ale activelor curs de

si clidiri mente vehicule inchiriate executie Total

MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Cost
Sold la 1 ianuarie 2009 131,541 121,236 14,571 4,873 17,839 290,060
Intréri 4,471 5,331 - 3,255 79,102 92,159
Transferuri 41,250 26,172 3,346 7 (70,775) -
legiri (23) (6,298) - (787) (670) (7,778)
Sold la 31 decembrie 2009 177,239 146,441 17,917 7,348 25,496 374,441

Uzura acumulati

Sold la 1 ianuarie 2009 15,217 63,317 7,989 789 - 87,312
Cheltuiala pe perioada 3,454 15,078 1,789 1,325 - 21,646
Tesiri (16) (6,096) - (675) - (6,787)
Sold la 31 decembrie 2009 18.655 72,299 9,778 1,439 - 102,171

Valoare neti de bilang
La 31 decembrie 2009 158,584 74,142

La 31 decembrie 2008 116,324 57.919

,139 5,909 25,496 272,270
582 4,084 17,839 202,748

La 31 decembrie 2010 valoarea totald a imobilizarilor corporale uzate integral, dar inci utilizate au constituit
MDL’000 45,322 (2009: MDL’000 42,730).
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11. Imobilizdri necorporale

Cost

Sold la | ianuarie 2010
Intrari/transferuri
Iesiri/transferuri

Sold la 31 decembrie 2010

Amortizare acumulati
Sold la 1 ianuarie 2010
Cheltuiala pe perioadd
Tesiri

Sold la 31 decembrie 2010

Valoare neti de bilang
La 31 decembrie 2010

La 31 decembrie 2009

Cost

Sold la 1 ianuarie 2009
Intréri/transferuri
Iesiri/transferuri

Sold la 31 decembrie 2009

Amortizare acumulati
Sold la 1 ianuarie 2009
Cheltuiald pe perioada
Iesiri

Sold la 31 decembrie 2009

Valoare neti de bilant
La 31 decembrie 2009
La 31 decembrie 2008

Traducere neoficiali din versiunea oficiala in limba englezi

Programe
informatice, licente si  Active nemateriale
atele in curs de executie Total
MDL’000 MDL’000 MDL’000
31,769 6,938 38,707
7,353 13,056 20,409
(17) (6,365) (6,382)
39,105 13,629 52,734
10,698 - 10,698
4,326 - 4,326
(17) - a7
15,007 - 15,007
24,098 13,629 37,727
21,071 6,938 28,009
Programe
informatice, Active nemateriale
licente si atele in curs de executie Total
MDL’000 MDL’000 MDL’000
21,398 3,239 24,637
10,389 14,052 24,441
(18) (10,353) (10,371)
31,769 6,938 38,707
8,027 - 8,027
2,689 - 2,689
(18) - (18)
10,698 - 10,698
21,071 6,938 28,009
13,371 3,239 16,610
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Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010
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12. Alte active

31 Decembrie 31 Decembrie

2010 2009
MDL’000 MDL’000
Creante aferente sistemului de plai Western Union 5,170 8,269
Stocuri §i alte materiale 4,445 5,635
Conturi de tranzit §i de suspendate 5,597 5,664
Active preluate in posesie (1) 258,036 96,304
Creante aferente bugetului 21 11
Debitori privind investitiile capitale 210 1,221
Cheltuieli anticipate (2) 14,522 25,925
Alte creante aferente veniturilor operationale calculate
nepurtitoare de dobanda 7,546 6,176
Creante de la BC "Investprivatbank in curs de lichiditate"
SA (3) 507,883 589,898
Altele 25,405 14,339
828,835 753,442
Minus: Reduceri pentru pierdere a valorii (5,397) (5,463)
823,438 747,979

(1) Activele luate in posesie includ gajul executat aferent creditelor neperformante. In alte active este inclus utilajul
preluat in posesie in valoare de MDL’000 9,000 de la fabrica de vin Cojusna si utilajul inclusiv valori mobiliare
preluate in posesie in valoare de MDL’000 22,548; valori imobiliare in valoare de MDL'000 66,452 de la .S.
»Moldresurse”; valori imobiliare preluate de la Bramius SRL in suma de MDL’000 21,058; valori imobiliare
preluate de la Acorex Wine Holding in suma de MDL’000 56,405 si alte valori imobiliare si mobiliare preluate ca

£3j-
(2) Cheltuielile anticipate reprezintd in mare parte avansurile platite pentru arenda spaiului (str. Columna 104/1,
reprezentantele 01/165 si 01/086) in valoare de MDL’000 11,984.

(3) in alte creante se include datoria de la BC “Investprivatbank in proces de lichidare* SA in suma de MDL’000
507,883 ce urmeazad a fi rambursatd conform acordului de intentii semnat pe 30 iunie 2009 intre Banca si BC
“Investprivatbank in proces de lichidare“ SA. Conform acestui acord Banca, la solicitarea lichidatorului BC
“Investprivatbank in proces de lichidare™ SA, a transferat o suma de MDL’000 589,898 pe parcursul anului 2009 in
contul achitarii depozitelor banesti ale persoanelor fizice constituite la BC “Investprivatbank in proces de lichidare*
SA. In 2010, Banca a incasat, o sumid de MDL’000 82,015 din recuperarile de active ficute de lichidatorul BC
“Investprivatbank in proces de lichidare* SA, in contul achitirii datoriei de la BC “Investprivatbank in proces de
lichidare” SA. (A se vedea §i Nota 35)

Miscarea in provizionul pentru deprecierea altor active in 2010 si 2009 este prezentata mai jos:

2010 2009

MDL’000 MDL’000

Sold la inceputul perioadei 5,463 4618
Casri (66) (300)
Recuperiri - 1,145

Cheltuiala anuala - .
Sold la sfarsitul perioadei 5,397 5,463
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13. Datorii ciitre biinci

31 Decembrie

31 Decembrie

2010 2009
MDL’000 MDL’000

imprumuturi si depozite de la alte banci
Conturile Loro 859 2,984
Depozite pe termen scurt 76,562 -
77,421 2,984

14. Alte imprumuturi

31 Decembrie

31 Decembrie

2010 2009
MDL’000 MDL’000

imprumuturi de la banci (1)
imprumuturi BNM cu rata fixid scadente 2011/2012 507,887 589,903
imprumuturi BNM cu rata flotanta scadente 2011/2012 99,685 487,655
607,572 1,077,558

imprumuturi subsidiare (2)
impmmuturi FIDA cu rata flotanti scadente 2011/2022 12,654 11,321
fmprumuturi RISP cu rata flotantd scadente 2013/2024 12,392 4,624
25,046 15,945
632,618 1,093,503

(1) fmprumuturi BNM

Creditele de la Banca Nationald a Moldovei au fost primite pentru completarea lichidititilor, creditarea agentilor
economici din sectorul real al economiei §i procurarea gi/sau preluarea pe etape a activelor si obligatiunilor BC
"Investprivatbank in curs de lichiditate" SA. La 30 iunie 2009, Banca a semnat un contract de credit nr. 17 cu Banca
Nationald a Moldovei pentru plafonul maxim de MDL' 000 650,000 pe un termen de 3 ani cu data scadentei 30 iunie
2012, platibil in trange egale trimestrial. Creditul poartd o dobinda de 0.01% anual. Creditul a fost primit de Banca
cu scopul asigurdrii serviciului obligatiunilor deponentilor persoane fizice a BC “Investprivatbank” S.A. in proces
de lichidare.

) i

(i) Imprumuturi RISP
Creditele din cadrul Proiectului de Investitii §i Servicii Rurale (RISP) au fost primite in urma semnirii unui contract
dintre Ministerul Finantelor al Republicii Moldova si Banca Mondiald, Banca avénd rol de intermediar in finantarea
intreprinderilor din sectorul rural. Fiecare imprumut din cadrul acestor linii de credit au o perioad3 de gratie de pani
la 3 ani, din momentul acordarii. Dupa expirarea perioadei de gratie, suma creditului pani la scadenti este rambursat
in rate semi-anuale la 1 aprilie i, respectiv, la | octombrie al fiecirui an. RISP a acordat Bincii credite denominate

in MDL.

(i) Imprumuturi FIDA

Fondul Internagional de Dezvoltare Agricolad (FIDA) a oferit Republicii Moldova un imprumut pentru re-creditarea
intreprinderilor agricole mici din zona rurald. In conformitate cu acordurile incheiate cu Ministerul Finantelor al
RM, Banca are rolul de intermediar si poarta in intregime riscul aferent creditului in ceea ce priveste contractele de
imprumut individuale semnate cu debitorii finali. imprumuturile sunt acordate pe o perioada de pina la 15 ani, avind
o perioada de gratie de pand la 3 ani, din momentul acordarii. Dobanda la aceste imprumuturi este variabili si este
rambursata semi-anual in conformitate cu graficul de plata al fiecarui contract de Imprumut separat. Banca a primit
credite de la FIDA denominate in MDL.
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14. Alte imprumuturi (continuare)

(i) imprumutun’ FIDA (continuare)
Resursele FIDA si AID sunt destinate gospodariilor {ardnegti, societdtilor de producere, prelucrare, comercializare
agricold sau de prestare a serviciilor agricole, care opereazi sub orice formd de organizare juridici bazati pe

proprietate privatd si angajate in activiti{i economice in spatiul rural. Dobanda la aceste imprumuturi este variabild
§i se stabileste o datd in jumitate de an. Dobinda variaza intre 3.7%-9.68%.

15. Datorii citre clienti

31 Decembrie 31 Decembrie

2010 2009
MDL’000 MDL’000
Conturi curente
Persoane juridice 737,975 576,415
Institutii publice 364,473 152,660
Persoane fizice 749,937 626,737
1,852,385 1,355,812
Depozite la termen
Persoane juridice 106,337 155,293
Institutii publice - -
Persoane fizice 1,716,072 1,610,277
1,822,409 1,765,570
3,674,794 3,121,382

La 31 Decembrie 2010 suma depozitelor gajate pentru recuperarea creditelor este 89,596 mii lei moldovenesti
(31 Decembrie 2009: 179,932 mii lei moldovenesti).

Portofoliul Béncii de depozite la termen cuprinde depozite ce nu acorda dreptul de a retrage suma depozitului
inainte de data scadentei. Pentru astfel de depozite, in caz de retragere a sumei anterior scadentei, dobanda se
micgoreazd la rata depozitelor la cerere si se recalculeaza pentru toata perioada depozitului. Totodati exista depozite
pentru care in conformitate cu contractul de depozit, in caz de ridicare prematuri se permite calcularea dobanzii la o
rata redusd. Ratele de dobanda oferite de Banci la depozitele in lei moldovenesti §i valuti striind pentru persoanele
fizice §i juridice au variat dupd cum urmeazi:

31 Decembrie 2010 31 Decembrie 2009
MDL  Valuta striini MDL Valuti straini
% % % %
Persoane juridice
Depozite la vedere 0.00 - 8.00 0.00 - 3.00 0.00 - 25.00 0.00 - 7.00
Depozite la termen de pana la 3 luni 0.00 - 3.00 - - -
Depozite la termen >3 luni < 1 an 0.00 -7.00 0.00 - 4.00 0.00 - 12.00 0.00 - 7.50
Depozite la termen de peste 1 an 0.00 - 13.00 0.00 - 9.00 0.00 - 13.00 3.50-9.00
Persoane fizice
Depozite la vedere 0.00-9.00 0.00-0.15 0.00 - 9.00 0.00-0.15
Depozite la termen de pana la 3 luni 3.00 - 6.00 1.00 - 3.00 3.00 -4.00 1.00-1.50
Depozite la termen >3 luni < 1 an 4.50 - 12.00 3.00 - 5.50 4.50 - 13.50 3.50-5.00
Depozite la termen de peste | an 9.00 - 16.5 3.50-6.00 10.00 - 16.50 2.70 - 6.00
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16. Impozitare

2010 2009
MDL’000 MDL’000

Cheltuieli curente privind impozitul pe venit

Cheltuieli curente privind impozitul pe venit - 5,023

Corectarea impozitului pe venit al anilor precedenti - -
- 5,023

Cheltuieli privind impozitul pe venit al perioadei - 5,023

Cheltuielile curente privind impozitul pe venit se calculd in baza venitului impozabil din situatiile financiare
statutare. in scopuri fiscale, deductibilitatea anumitor cheltuieli, este limitatd la un anumit procent din profit,
specificat de legislatia fiscala.

Cota standard a impozitului pe venit in 2010 a fost 0% (2009: 0%).

Reconcilierea dintre cheltuielile privind impozitul pe venit reflectate in situatiile financiare si sumele calculate la
cota standard al impozitului pe venit de 0% (2009: 0%) este urmitoarea:

2010 2009
MDL’000 MDL’000
Profitul contabil pana la impozitare 29,502 43,917

La cota impozitului pe venit de 0% din Republica

Moldova (2009: 0%) - -
Depdsirea limitei pentru cheltuieli aferente donatiilor - 5,023
Corectarea impozitul pe venit ale anii precedent - -

La cota efectiva a impozitului pe venit de 0%
(2009: 11.44%) 29,502 5,023

Impozitul aménat pe venit va fi zero aplicind cota impozitului pe venit de 0% in vigoare pentru 2011 (2009: cota
standard din 2010 a impozitului pe venit de 0%).

17. Alte datorii

31 Decembrie 31 Decembrie

2010 2009

MDL’000 MDL’000

Datorii cétre sistemul Moldova Express 37,946 25,434
Datorii citre sistemul Moldova Express Plus 5,194 3,556
Conturi de tranzit §i suspendate 10,740 10,447
Datorii privind impozitul pe venit 1,019 6,045
Provizion pentru concediul neutilizat 4,036 3,438
Datorii neaferente dobanzilor 2,176 2,158
Alte datorii 1,109 1,768
62,220 52,846
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18. Capital social - actiuni ordinare si actiuni preferentiale

La 31 decembrie 2010 capitalul actionar constituia 23,406,764 actiuni ordinare autorizate, emise si in circulatie cu o
valoare nominald de MDL 5 pe actiune (31 decembrie 2009: 5,851,691). Capitalul constituit din actiuni preferentiale
reprezenta 302,980 actiuni preferentiale emise cu o valoare nominald de MDL 1 pe actiune (31 decembrie 2009:
75,745 actiuni). Toate actiunile ordinare au drepturi egale de vot si sunt platite integral. Numarul de actiuni a fost
majorat in Decembrie 2010.

31 Decembrie 2010 31 Decembrie 2009
Nr. de acfiuni MDL’000 Nr. de actiuni MDL’000
Actiuni ordinare 23,406,764 117,034 5,851,691 29,258
Actiuni preferentiale 302,980 303 75,745 76
117,337 29,334

La 31 decembrie 2010 si 2009, structura actionarilor Bincii este urmatoarea:

31 Decembrie 2010 31 Decembrie 2009

Actionarul Cota Cota Cota Cota

MDL’000 % MDL’000 %
Agentia Proprietatii Publice 65,862 56 16,466 56
Minerva SRL 11,700 10 2,925 10
Sisteme Informationale
Integrate SRL 11,470 10 2,867 10
Intercontinent SRL 10,461 9 2,615 9
Zilena Com SRL 10,000 9 2,500 9
Altii ce detin mai putin de 5%
din actiuni 7,844 6 1,961 6
Total 117,337 100 29,334 100

Detindtorii de actiuni ordinare primesc dividende declarate si au dreptul de vot pentru fiece actiune detinuti, la
Adunarea Generali a Actionarilor Bancii.

Actiunile preferentiale au o valoare nominald de MDL 1 si au prioritate atunci cand dividendele sunt declarate si in
caz de lichidare. Actiunile preferentiale nu oferd drept de vot. Toate actiunile sunt egale in conformitate cu activele
reziduale ale Béncii, cu exceptia faptului ca detinatorii actiunilor preferentiale participa la un nivel proportional
valorii actiunilor detinute.

19. Capital de rezervi

fn conformitate cu legislatia Republicii Moldova, 5% din profitul net al Bancii trebuie si fie alocat in capitalul de
rezervd, pind in momentul cind aceasti rezerva reprezintd 10% din capitalul social al Bancii. Capitalul de rezerva
nu poate fi distribuit actionarilor. Capitalul de rezerva poate fi folosit doar pentru acoperireapierderilor inregistrate
de Banca la incheerea anului financiar si sau la majorarea capitalului social.

Traducere neoficiald din versiunea oficiala in limba engleza™\

Pagina 32



Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul inqheiat la 31 decembrie 2010

20. Gestionarea capitalului

Obiectivul Bancii in gestionarea capitalului este de a proteja posibilitatea Bincii de a continua activitatea in
conformitate cu principiul continuititii pentru a asigura venituri actionarilor si beneficii altor parti cointeresate, cat
§i de a mentine o structurd optima a capitalului pentru a reduce costul acestuia.

Pentru a mentine sau a ajusta structura capitalului, Banca poate ajusta suma dividendelor platite actionarilor, retrage
capitalul, emite actiuni noi sau s vandi activele pentru reducerea datoriilor. Pe parcursul anului curent nu au fost
efectuate modificari in obiective, politici §i procese de gestionare a capitalului.

Suficienta capitalului, precum si utilizarea capitalului normativ sunt monitorizate de citre conducerea Bincii,
utilizénd tehnicile bazate pe regulamentele elaborate de catre Banca Nationald a Republicii Moldova.

Banca Nationald a Moldovei obliga §i supravegheazi fiecare bancd sau grup bancar sa pistreze nivelul minim de
capital statutar (MDL’000 100,000) si mentinerea ratei minime de 12% ca raport dintre capitalul statutar si activele
ponderate la risc.

Pe parcursul anului 2010 si 2009 Banca s-a conformat pe deplin cu toate cerintele aferente capitalului.

31 Decembrie 31 Decembrie
2010 2009
MDL’000 MDL’000

Capitalul de gradul 1
Capital actionar nominal 117,337 29,334
Profit nedistribuit, statutar 711,140 799,728
Capital de rezerva 18,752 18,752
Minus: active necorporale, net (37,727) (28,009)
Total capitalul de gradul 1, statutar 809,502 819,805
Capitalul de gradul 2 - -
Total capital, statutar 809,502 819,805
Active ponderate la risc 3,142,253 2,644,568
Rata aferenta gradului 1, statutar 25.76% 31.00%
Rata aferentd gradului 1 gi 2, statutar 25.76% 31.00%

Capitalul reglementat este format din capital de gradul 1, compus din capital actionar, capital suplimentar, capital de
rezervd si profit nerepartizat, diminuat cu activele nemateriale, recunoscute in conformitate cu Standardele
Nationale de Contabilitate si instructiunile Bancii Nationale a Moldovei. Alti componenti a capitalului reglementat
este capitalul de gradul 2, in care se includ rezervele de reevaluare.
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21. Mijloace bénesti si echivalente

In scopul intocmirii situatiei fluxurilor de trezorerie, numerarul si echivalentele de numerar cuprind urmitoarele
solduri cu scadenta de pana la 90 de zile:

31 Decembrei 31 Decembrie

2010 2009
MDL’000 MDL’000
Numerar 336,219 360,205
Plasamente overnight la Banca Nationald a Moldovei 150,000 120,000
Conturi curente §i depozite la banci 270,992 391,066
Valori mobiliare 152,642 489,282
909,853 1,360,553
22. Venituri gi cheltuieli aferente dobanzilor
2010 2009
MDL’000 MDL’000
Venituri aferente dobinzilor

Datorii de la BNM si alte banci 7,321 9,206
Investitii pastrate pana la scadenta 53,750 56,474
Credite si avansuri acordate bancilor - 247
Credite i avansuri acordate clientilor 326,001 296,588
387,072 362,515

Cheltuieli aferente dobdnzilor
Datorii citre banci (1,562) (1,362)
Alte imprumuturi (15,560) (23,088)
Datorii catre persoanele fizice (107,943) (174,472)
Datorii citre persoanele juridice (21,113) (27,356)
(146,178) (226,278)
Venituri nete aferente dobinzilor 240,894 136,237
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23. Venituri nete aferente comisioanelor

2010 2009
MDL’000 MDL’000
Venituri aferente comisioanelor
Transferuri rapide 20,884 21,601
Decontari prin Moldova-Express 10,806 9,439
Transferuri SWIFT persoane fizice 311 666
Comisioane pentru tinerea conturilor clientilor 23,894 18,758
Operatiuni cu numerar 31,434 32,578
Comisioane aferente garantiilor si acreditivelor 3,209 1,919
Comisioane aferente valorilor mobiliare 80 9
Comisioane aferente indemnizatiilor 9,988 6,791
Comisioane aferente distribuirii pensiilor 5,741 5,250
Comisioane aferente salariilor 1,046 903
Comisioane aferente livrarii serviciilor 19,484 17,342
Venituri din operatiuni cu carduri 18,995 16,831
Altele 5,585 5,731
151,457 137.818
Cheltuieli aferente comisioanelor
Retrageri de numerar (7,201) (8,616)
Plati (11,417) (4,375)
(18,618) (12,991)
Venituri nete aferente comisioanelor 132,839 124,827
24. Venituri nete din operatiuni cu valuti striini
2010 2009
MDL’000 MDL’000
Venituri nete din tranzactionarea cu valute 98,371 96,074
Diferente din reevaluarea activelor si datoriilor monetare in
valuta (15,605) 2,145
82,766 98,219
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25. Alte venituri operationale

2010 2009
MDL’000 MDL’000
Venituri din vdnzarea activelor luate in posesie 483 2
Venituri din arenda 1,393 1,762
Venituri din amenzile §i penalitatile primite 5173 1,804
Venituri de la scoaterea din uz a activelor materiale 45 -
Venituri de la scoaterea din uz a altor active 2 -
Altele 2,193 2,523
9,289 6,091

26. Cheltuieli privind retribuirea muncii si cheltuieli aferente
2010 2009
MDL’000 MDL’000
Salarii 78,243 80,994
Prime 4,591 6,443
Asigurare sociala §i contributii 21,108 20,319
Asigurare medicala 2,933 3,100
Provizion pentru concediu neutilizat 598 (2,161)
Alte cheltuieli aferente retribuirii muncii 15,730 16,519
123,203 125,214

Banca face contributii in fondul de pensii al Republicii Moldova, care sunt calculate din salariul brut si din alte
recompense. Aceste contributii sunt raportate in situatia rezultatului global in perioada cand salariul corespunzitor a

fost primit de cétre angajati.
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27. Cheltuieli generale §i administrative

2010 2009
MDL’000 MDL’000

Cheltuieli administrative i de marketing 19,442 20,724
Cheltuieli postale si de telecomunicatii 6,911 6,722
Cheltuieli privind reparatia si intretinerea 4,078 3,907
Cheltuieli de birotica 3,324 3,323
Cheltuieli aferente chiriei 18,835 19,243
Cheltuieli privind contributii in Fondul de garantare a
depozitelor 5,130 4,600
Cheltuieli de transport 5,299 4,932
Cheltuieli aferente tranzactiilor cu carduri 6,919 5,964
Cheltuieli aferente impozitelor 1,583 1,792
Cheltuieli pentru activititi de binefacere 5,203 35,877
Altele 5,310 3,922
82,034 111,006

28. Garantii i alte angajamente de finantare

Valoarea agregaté a garantiilor, angajamentelor si a altor elemente extrabilantiere existente la 31decembrie 2010 si
31 Decembrie 2009 este:

31 Decembrie 31 Decembrie

2010 2009

MDL’000 MDL’000

Acreditive 9,341 10,223
Garantii emise 75,317 67,272
-garantii de executarea contractului 59,098 42,283

- garantii de partcipare la licitatii 219 989

- garantii pentru garantarea obligatiunilor vamale 16,000 24,000
Angajamente de finantare 171,173 129,044
255,831 206,539

In cursul activitatii economice ordinare, Banca emite garantii gi acreditive in favoarea clientilor sii. Riscul de
creditare a garantiilor este similar celui generat din activitatea de creditare. In cazul reclamatiei contra Bancii
generatd de nerespectarea obligatiilor de cétre client aferente garantiei, aceste instrumente de asemenea prezinti un
anumit risc de lichiditate pentru Banca.

Angajamentele de finantare reprezintd angajamente contractuale ale Bancii de a oferi credite si avansuri.
Angajamentele de finantare nu necesita in mod obligatoriu o iegire viitoare de numerar, avind in vedere ci multe din
aceste angajamente vor expira fara a fi finantate.
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28. Garantii gi alte angajamente financiare (continuare)

Tabelul de mai jos reflectd analiza pe maturitati a garantiilor si altor angajamente financiare ale Bancii la 31
decembrie 2010 si 2009:

Maiputin Delalla3 Dela3 Delalla5 Mai mult
2010 de 1 luni luni lunilalan ani de S ani Total

MDL’000  MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000

Acreditive - 9,341 - - - 9341
Garantii 8,118 15,945 51,254 - - 75,317
Angajamente de

acordare a creditelor 183 515 46,847 123,628 - 171,173
Total 8,301 25,801 98,101 123,628 - 255,831

Mai putin Delalla3 Dela3 Delalla5 Mai mult
2009 de 1 luni luni lunila 1 an ani de 5 ani Total

MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000

Acreditive - 10,223 - - - 10,223
Garantii 17,262 19,805 30,205 - - 67,272
Angajamente de

acordare a creditelor 2,860 - 32,470 93,714 - 129,044
Total 20,122 30,028 62,675 93,714 - 206,539

Banca se asteaptd cd nu toate obligatiunile si angajamentele contingente vor fi rezolvate inainte de expirarea
contractuala.

29. Angajamente de capital

La 31 decembrie 2010 i 2009 nu au existat angajamente de capital.

30. Datorii contingente

La 31 decembrie 2010 si 2009 Banca este parat intr-o serie de procese juridice generate din activitatea ordinara
corporativa. In opinia conducerii i a departamentului juridic al Bancii probabilitatea pierderii este mica.

31. Rezultatul pe actiune

Numarul de actiuni Rezultatul pe actiune

ordinare emise Profit anual de baza si diluat

MDL’000 MDL

2009 ajustat (1) 23,406,764 38,894 1.66
2010 23,406,764 29,502 1.26

(i) In Decembrie 2010, Banca a majorat capitalul social din contul profitului neditribuit, mérind si numarul de
actiuni ordinare. Numdérul de actiuni ordinare luat in calcul la determinarea rezultatului pe actiune pentru anul
2009 a fost ajustat retroactiv, pentru a prezenta date comparabile cu anul 2010.
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32. Valoare justii a instrumentelor financiare
Valoarea justa reprezintd valoarea cu care un activ poate fi tranzactionat sau o datorie poate fi stinsd intre parti
independente in cazul unei tranzactii cu pretul determinat obiectiv.
Banca utilizeazd urmitoarele nivele pentru determinarea si dezvaluirea valorii juste a instrumentelor financiare:

Nivelul 1: cotatiile pe piata activd a aceloragi instrumente financiare (de ex. fard modificari sau restructurri);

Nivelul 2: cotatiile pe piata activd a activelor sau pasivelor financiare similare sau alte tehnici de evaluare pentru
care toate datele semnificative sunt bazate pe tranzactii actuale observabile pe piatd; si

Nuvelul 3. tehnici de evaluare pentru care nu exista tranzactii observabile pe piat3 pentru oricare date semnificative.

La 31 decembrie 2010 si 2009 Banca avea in portofoliu doar Nivelul 3 investifii in actiuni disponibile pentru
vanzare.

Valoarea Valoarea de Valoarea
Valoarea de bilant justd bilang justd
31 December 31 December 31 December 31 December
2010 2010 2009 2009
MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Active financiare
Conturi curente i depozite la
banci 273,238 273,238 391,066 391,066
Credite i avansuri acordate
bancilor - - 10 10
Credite si avansuri acordate
clientilor 2,624,841 2,927,639 1,974,605 1,723,981
Active financiare disponibile
pentru vinzare 8,990 8,990 8,977 8,977
Datorii financiare
Datorii citre banci 77,421 77,421 2,984 2,984
Datorii catre clienti 3,674,794 3,652,829 3,121,382 3,083,976
Alte imprumuturi 632,618 581,055 1,093,503 993,144

(i) Credite si avansuri acordate bancilor

Credite i avansuri acordate bancilor includ plasamente interbancare gi credite. Valoarea justi a plasamentelor cu
ratd flotantd a dobénzii si a depozitelor overnight aproximeazi cu valoarea lor de bilan{. Valoarea justi estimati a
plasamentelor cu rata fixa a dobénzii se determina pe baza fluxurilor de mijloace banesti actualizate, utilizind rata
de piatd a dobanzii la instrumente similare, cu aceleasi riscuri de credit si scadent.
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32. Valoare justd a instrumentelor financiare (continuare)

(ii) Credite §i avansuri acordate clientilor
Creditele §i avansurile acordate clientilor sunt prezentate la valoarea netd a provizionului privind deprecierea
creditelor. Valoarea justd estimata a creditelor acordate clientilor reprezintd valoarea actualizata a fluxurilor banesti
viitoare estimate. Fluxurile bnesti viitoare sunt actualizate pe baza ratei de piatd, pentru a determina valoarea justa
a creditor si avansurilor acordate clientilor.

(ifi) Imprumuturi, incluzdnd disponibilitafi datorate altor banci §i datorii catre clienti

Valoarea justd a imprumuturilor cu rata flotantd se aproximeaza cu valoarea lor de bilan{. Valoarea justa estimati a
depozitelor cu dobadndd fixd si alte imprumuturi, pentru care nu existd prefuri de piata, se determind pe baza
fluxurilor béinesti viitoare actualizate, utilizind rata dobénzii pentru noi instrumente cu scadenta rimasi similara.

(iv) Investitii pastrate pina la scadenta
Valoarea justa a investitiilor pastrate la scadenta aproximeaza valoarea contabila. In principal aceste plasamente
sint plasament facute la Banca Nationala a Moldovei.

Rata dobinzii utilizatd pentru a actualiza fluxurile de mijloace banesti (rata medie pe piafd pentru active conform
statisticit BNM la data de 31 decembrie 2010).

% %
MDL valutd
Credite acordate clientilor
Persoane fizice 18.97 13.73
Persoane juridice 14.04 9.19
Depozite si conturi curente
Persoane fizice 11.04 4.58
Persoane juridice 9.78 3.16

33. Pirti afiliate

In cursul activitdfii economice ordinare pe parcursul anului Banca a desfigurat o serie de tranzactii bancare si
nebancare cu pdrti afiliate. Aceste tranzactii includ acordarea creditelor, deschiderea depozitelor, finantarea
comertului, achitarea unor plati, tranzactii cu valuta strdina §i procurarea de bunuri si servicii de la parti afiliate. S-
au acordat credite angajatilor si altor parti afiliate la ratele de piata. Mai jos sunt prezentate soldurile si tranzactiile
cu partile afiliate pe parcursul anului:

Venituri Cheltuieli
aferente aferente Venituri
Credite la finele Depozite la dobanzilor si dobénzilor si neaferente
anului finele anului comisioa nelor comisioanelor dobanzilor
MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
2010 1,178 8,041 178 317 7
2009 10,152 7,633 760 674 16

Toate tranzactiile si soldurile sus metionate au fost cu actionarii minoritari ai Bancii.
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33. Piirti afiliate (continuare)

Termene gi conditii privind tranzactiile cu partile afiliate

Soldurile mentionate mai sus sunt rezultatul deruldrii activitatii economice ordinare. Dobanzile percepute partilor
afiliate §i de citre acestea sunt la rate comerciale normale. Creditele oferite angajatilor sunt acordate la ratele de
piatd. Nu au fost inregistrate contracte de garantii oferite de sau primite de la pir{i afiliate aferente datoriilor sau
creanfclor. La 31 decembrie 2010 Banca nu a constituit provizioane pentru datoriile incerte aferente sumelor
detinute de partile afiliate (2009: nul).

Remunerarea Directorilor
Managementul executiv la 31 decembrie 2010 a fost remunerat in valoare totalda de MDL’000 7,659 (anul 2009:

MDL’000 9,532).
Expunerile cu intreprinderi de stat

Guvernul Republicii Moldova detine control si influentd semnificativd asupra activitatii bancii, prin intermediul
Agentiei Propietatii Publice (vezi nota 18). In perioada de gestiune, Banca a avut tranzactii, de majoarea de capital
cu Agentia Proprietatii Publice, prezentate in nota 18. De asemenea, Banca a efectuat, in cadrul activititii sale
ordinare, un sir de tranzactii bancare in conditii de piat, cu entiti{i guvernamentale, care se afla sub control comun
al statutlui, impreund cu Banca. Acestea au inclus decontdri, acordarea creditelor, acceptarea depozitelor si operatii
cu valuta striina.

Expunerea aferente operatiunilor efectuate cu parti legate (intreprinderi de stat) sunt reflectate mai jos:

31 decembrie Cota in total 31 decembrie Cota in total
2010 pozitie de bilant 2009 pozitie de bilant

(in mii lei moldovenesti)
Active
Credite si avansuri acordate clientilor, 122,655 4% 87,765 4%
net
Investitii pastrate pind la scadent (i) 361,424 72% 625,102 59%
Obligatii
Datorii cétre clienti (ii) 364,473 10% 152,660 5%

(ii) La 31 decembrie 2010 investitiile pastrate pind la scadentd includ valorile mobiliare de stat emise de
Ministerul Finantelor al Republicii Moldova cu o ratd a dobanzii de 7.93% ( 2009: 11.77%);

(iii) Datoriile citre clienti includ datorii din sistemul Moldova Express privind platile efectuate de citre Casa
Nationald de Asiguriri Sociale, care la data de 31 decembrie 2010 sunt in suma de MDL 000 29,188 (31
decembrie 2009 - MDL 000 19,294);

Venituri aferente comisioanelor din plata indemnizatiilor pentru anul 2010 sunt MDL’ 000 9,988 (2009
MDL’ 000 6,791). Venituri din comisioane aferente distributiilor pensiilor MDL’ 000 5,741 (2009:
MDL’ 000 5,250).
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34. Gestionarea riscurilor

Sectiunea ofera detalii privind expunerea Bancii la risc §i descrie metodele utilizate de conducere pentru a controla
riscurile.

Activitdtile Bancii o expun la o varietate de riscuri financiare §i aceste activitd{i implici analiza, evaluarea,
acceptarca si dirijarea unui nivel sau a unei combinatii de riscuri. Asumarea riscului este esentiald activitatii
financiare, i riscurile operationale sunt o consecinta inevitabild al acestui fapt. Ca rezultat, scopul Bancii este de a
atinge o balantd rezonabild intre risc §i rentabilitate §i de a reduce potentialele efecte adverse care si afecteze
performanta financiard a Bancii.

Politicile de gestionarea riscurilor Bancii au ca scop identificarea si analiza acestor riscuri, stabilirea unor limite §i
controale adecvate, monitorizarea riscurilor §i respectarea acestor limite prin utilizarea unor sisteme informationale
actualizate si sigure. Banca in mod regulat i5i revizuieste politicile de gestionare a riscurilor §i sistemele
informationale pentru ca acestea si reflecte ultimele modificiri pe piete, produse si si corespunda tendintelor
actuale.

Cele mai importante tipuri de riscuri financiare, la care este expusa Banca sunt:

. Riscul de credit

. Riscul de lichiditate
. Riscul valutar

. Riscul ratei dobanzii

34.1 Riscul de credit

Banca se expune riscului de credit, care este riscul ca partea contractati va aduce un prejudiciu financiar Bancii ca
rezultat al neonordrii unei obligatii. Riscul de creditare este cel mai important risc pentru activitatea Bancii si drept
consecintd Conducerea Béncii supravegheazi cu atentie expunerea sa la riscul de creditare. Expunerile la risc sunt
prezente, in special, in activitafile de imprumut cum ar fi imprumuturi si avansuri, si in activitatile de investitii care
suplinesc portofoliu Béncii cu obligatiuni si alte valori mobiliare. Riscul de creditare mai este prezent in
instrumentele financiare extra-bilantiere cum ar fi angajamentele de creditare.

Banca structureazd nivelurile riscului de credit la care se expune prin stabilirea limitelor asupra nivelului de risc
acceptat in relagia sa cu un debitor, un grup de debitori sau segmente de industrii. Astfel de riscuri sunt monitorizate
continuu §i se supun unei analize anuale sau unei analize mai frecvente. Limitele nivelului riscului de creditare pe
produs si industrie sunt aprobate trimestrial de citre Consiliul de Administrare.
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34. Gestionarea riscurilor (continuare)

34.1 Riscul de credit (continuare)

Expunerea Bancii la risc, legatd de un debitor, inclusiv banci si brokeri, este restrictionati de sub-limite care acoperd
riscurile bilantiere §i extrabilantiere, si limitele riscului zilnic aferente instrumentelor comerciale, cum ar fi
contractele de schimb valutar — tip forward. Expunerile curente sunt monitorizate zilnic, fiind comparate cu limitele
stabilite.

Banca intrd in tranzactii doar cu acele parti care au demonstrat o bonitate satisficitoare si obtine gajul necesar. Ca
parte din gestionarea portofoliului de credite citre clienti, conform politicii creditare a Bancii, aprobate anual de
Consiliul Bancii, Banca acordi credite pentru care plata principalului incepe dupa o perioada de la 6 la 12 luni de
la data de acordare si de asemenea in anumite cazuri au loc restructurdri a creditelor prelungind perioada pe care au
fost acordate initial. In perioada ulterioard datei bilanului acestor situatii financiare, inclusiv in anul 2011,
conducerea Bincii estimeazi c vor exista in continuare o serie de expuneri pentru care se va efectua prelungirea
perioadelor pe care au fost acordate initial. Expunerea la riscul de creditare este supravegheatd printr-o analiza
regulata a abilitd{ii debitorilor i a potentialilor debitori de a efectua achitirile necesare de dobdnda si de credit gi
prin schimbarea limitelor de creditare, daca este necesar. Expunerea la riscul de creditare este, de asemenea, partial
supravegheatd prin obtinerea garantiilor asigurate, corporative si individuale. Majoritatea concentrarilor de riscuri de
credit sunt generate de amplasarea si tipul clientului in raport cu investitiile, creditele si garantiile acordate de
Bancd. Activitatea de creditare a Bancii se desfisoara in Republica Moldova. Abilitatea debitorilor de a-§i rambursa
datoriile depinde de un sir de factori, inclusiv solvabilitatea financiard a fiecirui debitor in parte, precum §i a
economiei Republicii Moldova in ansamblu. Portofoliul de credite cuprinde credite acordate la 6,796 de persoane
Juridice gi persoane fizice (2009: 7,849). Gestionarea riscului de credit se face cu regularitate prin urmérirea atenta a
respectdrii limitelor de creditare, prin evaluarea bonitatii debitorilor i respectarea unor politici conservatoare de
constituire a provizioanelor.

Angajamente de creditare

Scopul principal al acestor instrumente este de a garanta eliberarea mijloacelor financiare clientului la cererea
acestuia. Garantiile §i acreditivele stand-by, care reprezintd asigurdri irevocabile ale Bincii de a efectua platile
necesare in cazul insolvabilitdfii unuia din clienti, poartd acelasi risc ca si creditele. Acreditivul documentar si
comercial, reprezentdnd angajamentele scrise ale Bancii privind autorizarea unei terte persoane de a retrage bani din
Banca in limitele si conditiile strict specificate, sunt garantate prin stocurile de marfuri la care se refera si, de aceea,
poartd un risc mai mic decét creditarea directa.

Angajamentele privind extinderea creditului reprezint parti neutilizate din autorizatiile de acordare a creditelor sub
formd de imprumuturi, garantii sau acreditive. Cat priveste riscul de creditare aferent obligatiilor de extindere a
creditelor, Banca este expusa unei pierderi potentiale, in marimea egali cu angajamentele neutilizate.

Totodatd, valoarea pierderii potentiale este mai mica decat totalul angajamentelor neutilizate, deoarece majoritatea
angajamentelor de acordare a creditelor depind de clientii ce mentin un anumit standard de creditare. Banca
monitorizeaza termenul de scadenta al angajamentelor de acordare a creditelor, deoarece angajamentele pe termen
lung sunt cu un grad de risc mai ridicat decat angajamentele pe termen scurt.
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34. Gestionarea riscurilor (continuare)

34.1 Riscul de creditare (continuare)
Expunerea maxima la riscul de credit fira garantii definute sau orice ameliorare a rating-ului de credit:
31 December 31 december

Note 2010 2009

MDL’000 MDL’000

Conturi la Banca Nationali 6 432,736 286,298
Conturi curente si depozite la banci 7 273,238 391,066
Credite §i avansuri acordate clientilor, net 8 2,624,841 1,974,605
Investitii pastrate pana la scadent 9 501,286 1,054,467
Alte active 12 550,854 620,116
Total 4,382,955 4,326,552
Acreditive 28 9,341 10,223
Garantii emise 28 75,317 67,272
Angajamente de finantare 28 171,173 129,056
Total 255,831 206,551
Expunere maximi la riscul de credit 4,638,786 4,533,103

Tabelul de mai sus reprezintd cazul unui scenariu pesimist aferent riscului de credit al Baincii la 31 decembrie 2010
$i 2009, fard a lua in consideratie orice colateral definut sau alte majorari de credite anexate. Pentru partea de activ a
bilanfului contabil, expunerea sus menfionati se bazeazi pe valoarea contabild netd raportati in situatia pozitiei
financiare.

Cum este mentionat mai sus, 57% din expunerea maxima la riscul de credit rezulti din credite §i avansuri acordate
clientilor (2009: 44%); 11% reprezintd investi{ii pastrate pini la scadenta (2009: 23%).

Concentrafia expunerii maxime la riscul de credit

Concentrafia expunerii la risc este gestionatd la nivel individual de client/contraparte §i sector de industrie.
Expunerea maxima la riscul de credit pentru orice client sau contraparte la data de 31 decembrie 2010 a fost de
MDL’000 129,62 (la 31 decembrie 2009: MDL’000 92,959) fira a lua in calcul gajul detinut sau alte garantii.

Pentru analiza concentrarii semnificative la riscul de creditare la nivel industrial vezi Nota 8.
Creditele si avansurile sunt prezentate sumar mai jos:

31 Decembrie 2010 31 Decembrie 2009
Persoane
Corporativi Persoane fizice Total Corporativi fizice Total

MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Nerestante si
nedepreciate
individual* 1,987,155 120,343 2,107,497 1,176,399 209,480 1,385,879
Restante dar
nedepreciate
individual* 69,531 7,520 77,051 78,415 9,107 87,522
Depreciate
individual 818,610 - 818,610 677,560 - 677.560
Total 2,875,295 127,863 3,003,158 1,932,374 218,587 2,150,961

* Inclusiv credite depreciate colectiv.

Traducere neoficiald din versiunea oficiala in limba englezi

Pagina 44



Banca de Economii S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
lzgtru anul igg!lgﬁpt la 3l_dfﬂblle 2010

34. Gestionarea riscurilor (continuare)
34.1 Riscul de creditare (continuare)

(i) Credite si avansuri nerestante si nedepreciate individual
Calitatea portofoliului de credite si avansuri nerestante i nedepreciate individual poate fi evaluat prin referinta la
sistemul de evaluare al Bancii.

(ii) Credite si avansuri depreciate individual

La 31 decembrie 2010 Banca detinea credite §i avansuri depreciate individual in suma de MDL’000 818,610 (2009:
MDL’000 677,560). Valoarea justa a gajului pe care Banca il detine, aferent creditelor depreciate individual la 31
decembrie 2010, este de MDL’000 942,226 (2009: MDL'000 514,841). Gajul consta preponderent din imobil si alte
proprietdfi, cat i creante cedate.

(iii) Credite §i avansuri renegociate/restructurate
Tabelul de mai jos prezinta valoarea creditelor renegociate/ restructurate detinute de Banca.

Suprave- Substan- Compro-
31 Decembrie 2010 Standarde gheate darde Dubioase mise Total
MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Corporativi 742,617 1,238, 819 5,719 - - 1,987,155
Persoane fizice 113,380 4,037 2,925 - - 120,343
Total 855,998 1,242,856 8,644 - - 2,107,497
Suprave- Substan- Compro-
31 Decembrie 2009 Standarde gheate darde Dubioase mise Total
MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Corporativi 990,873 185,101 425 - - 1,176,399
Persoane fizice 209,480 - - - - 209,480
Total 1,200,353 185,101 425 - - 1,385,879

O descriere succintd a categoriilor de evaluare utilizate de citre Banci este prezentatd mai jos:
Standarde — sunt credite nerestante, pentru care toate conditiile contractuale sunt totalmente indeplinite si nu sunt
motive ce ar indica cd Banca in prezent sau in viitor ar putea suferi pierderi.

Supravegheate — credite ce prezintd probleme potenfiale datoritd situatiei financiare a contra-agentului sau
acoperirea cu gaj necesita atentie din partea conducerii Bincii.

Substandarde — credite cu un risc mai mare de pierderi din cauza situatiei financiare nefavorabile sau din cauza
inrautatirii acesteia, acoperirea cu gaj insuficientd sau care se inrdutiteste, alti factori nefavorabili, ce pot provoca

pierderi daca nu sunt solutionati.

Dubioase - credite problematice ce reduc probabilitatea onordrii obligatiilor curente si viitoare aferente creditului,
ce este cauzatd de circumstantele si conditiile actuale.
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34. Gestionarea riscurilor (continuare)
34.1 Riscul de creditare (continuare)

Credite si avansuri restante dar nedepreciate individual

Credite si avansurile cu o restanti mai mici de 90 de zile nu sunt considerate depreciate individual, doar daci exista
altd informatie ce ar indica contrariul. Volumul brut al credite i avansurilor restante dar nedepreciate individual
dupd tipul clientilor este prezentat mai jos:

Pinala30 Dela311a60 Dela6l1a90
31 Decembrie 2010 zile zile zile Peste 91 zile Total
MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Corporativi 187 3,516 7,949 57, 879 69,531
Persoane fizice 51 2,736 1,186 3,547 7,520
Total 238 6,252 9,135 61,426 77,051
Pinala30 Dela311a60 Dela611a90
31 Decembrie 2009 zile zile zile Peste 91 zile Total
MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Corporativi 12,157 9,551 8,020 48,687 78,415
Persoane fizice 2,390 1,116 4,236 1,365 9,107
Total 14,547 10,667 12,256 50,052 87,522

Banca dispune de gaj asupra imprumuturilor si avansurilor acordate cliengilor sub forma de disponibilitati
imobiliare, stocurile de material si utilaj, de asemenea si garantiile corporative si depozite de numerar. Inainte de
acordare a creditelor si avansurilor, valoarea justd a gajului se stabileste in baza unor tehnici de evaluare utilizate
pentru activele corespunzitoare. in perioadele ulterioare, valoarea justd este corectatd la valoarea de piat3d sau
comparatd cu activele similare.

Valoarea justd a gajului este prezentata in tabelul de mai jos:

31 Decembrie 31 Decembrie

2010 2009

MDL’000 MDL’000

Imobil 2,514,654 1,502,733
Echipament 786,269 225,594
Mijloace de transport 101,859 448,043
Material circulant 183,107 276,130
Depozite 84,243 139,340
Alte 460,527 378,470
4,130,638 2,970,309
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34. Gestionarea riscurilor (continuare)
34.1 Riscul de creditare (continuare)
Concentrarea activelor si datoriilor Biincii pe tiri
Tabelul de mai jos prezintd cele mai mari expuneri ale Bincii la riscul. de credit, la valoarea lor contabild impartite
pe regiuni geografice la 31 decembrie 2010 si 31 Decembrie 2009. In acest tabel, Banca a alocat expunerile pe

regiuni in conformitate cu tara de domiciliu a partenerilor sii.

Concentrarea activelor i datoriilor Bancii, pe {iri este prezentati mai jos:

31 Decembrie 2010 31 Decembrie 2009
Total active Total datorii Total active Total datorii
MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Moldova 5,027,417 4,437,142 4,736,653 4,270,101
Uniunea Europeand 261,982 1,387 241,420 388
Rusia 8,632 5,080 3,053 1
SUA 23,266 377 141,708 -
Alte tari 1,261 3,067 1,042 225
5,322,558 4,447,053 5,123,876 4,270,715

34.2 Riscul de piati

Economia Republicii Moldova continui si fie caracterizatd de o piata in tranzitie. Caracteristicile includ, dar nu sunt
limitate de existenta unei valute care nu este liber convertibila in afara {irii, unui nivel scazut de lichiditate al
pietelor publice si private de capital, a variatiei ratei dobinzii cat si a unei inflatii sporite.

Aditional, sectorul serviciilor financiare in Republica Moldova este vulnerabil la fluctuatiile de valuta adverse sila
conditiile economice.

Previziunile pentru stabilitatea viitoare a Republicii Moldova sunt in mare masura dependente de eficienta masurilor
economice luate de Guvern, impreuna cu schimbiri ce tin de cadrul legal si reglementar.

Banca se expune riscului de piat3, care este riscul ci valoarea justi a fluxurilor ultericare de numerar al unui
instrument financiar va oscila in urma schimbrilor in preturile de piata. Riscul de piata apare ca rezultat al pozitiilor
deschise in rata dobanzii, valutd §i instrumente de capital, toate fiind expuse miscarii generale sau specifice ale pietii
si schimbarilor in nivelul volatilitatii a ratelor de piata sau preturi cum ar fi ratele dobanzilor, varietatea de creditare,
ratele de schimb valutar si cotatiile valorilor mobiliare. Banca desparte expunerea la riscul de piatd in portofolii de
comercializare §i portofolii altele decét cele de comercializare.

34.2.1 Riscul valutar
Riscul valutar este riscul de pierdere, care apare ca urmare a modificarilor in ratele de schimb.
Moneda naionald a inregistrat o depreciere pe parcursul anului 2010, astfel activele nete denominate in MDL au

fost expuse la riscul de a-si reduce valoarea. Banca mentine o pozitie echilibrata intre activele si pasivele in valutd
pentru a se asigura impotriva acestui risc.
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34. Gestionarea riscurilor (continuare)
34.2.1 Riscul valutar (continuare)
Analiza senzitivititii la riscul valutar

Banca a cfectuat analiza senzitivitatii riscului valutar la care ea este expusa in mod rezonabil la 31 decembrie 2010,
indicdnd modul in care situatia rezultatului global ar fi fost afectat de modificarile posibile ale ratelor de schimb
valutar.

Tabelele de mai jos indicé valutele fatd de care Banca are expunere sporité la riscul valutar, la 31 decembrie 2010 si
31 decembrie 2009 pe posturile de bilant sensibile la modificarile ratelor valutare. Analiza reprezinti efectul unei
schimbiri rezonabile posibile in ratele de schimb fata de leul moldovenesc, iar celelalte variabile rdman constante.
in afar de efectele prezentate mai jos nu exista alt impact asupra capitalului Bancii:

Cresterea Diminuarea

posibild a posibila a
Decalaj valutar Valoarea echivalent  ratelor, in Efectul ratelor, in Efectul

MDL’000 % MDL’000 % MDL’000

La 31 decembrie
2010
EUR (28,390) 5% (1,420) -5% 1,420
usD (34,108) 5% (1,705) -5% 1,705
La 31 decembrie
2009
EUR (37,301) 5% (1,865) -5% 1,865
USD (13,652) 5% (683) -5% 683
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34. Gestionarea riscurilor (continuare)
34.2 Riscul de piati (continuare)
34.2.1 Riscul valutar (continuare)

Structura situatiei financiare dupi valute

Mai jos este prezentat structura bilangului contabil pe valute i analiza senzitivitatii riscului valutar la care Banca
este expusi:

31 decembrie 2010
Total MDL EUR USD Altele
MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000

ACTIVE

Numerar 336,219 217,885 77,454 31,159 9,721
Conturi la Banca Nationala 432,736 318,690 77,152 36,894 -
Conturi curente i depozite la

banci 273,238 31 220,478 23,073 29,656
Credite §i avansuri acordate

bancilor - - - - -
Credite si avansuri acordate

clientilor 2,624,841 1,619,213 684,045 321,583 -
Active financiare disponibile

pentru vinzare 8,990 8,990 - - -
Investitii pastrate pana la

scadenta 501,286 501,286 - - -
Imobilizari corporale 284,083 284,083 - - -
Imobilizari necorporale 37,727 37,727 - - -
Alte active 823,438 784,647 19,373 19,405 13
Total active 5,322,558 3,772,552 1,078,502 432,114 39,390
DATORII

Datorii citre banci 77,421 76,574 - 847 -
Alte imprumuturi 632,618 632,618 - - -
Datorii citre clienti 3,674,794 2,088,021 1,100,199 456,750 29,824
Alte datorii 62,220 45,622 6,693 8,625 1,280
Total datorii 4,447,053 2,842,835 1,106,892 466,222 31,104
DECALAJ 875,505 929,717  (28,390) (34,108) 8,286
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34. Gestionarea riscurilor (continuare)
34.2 Riscul de piati (continuare)

34.2.1 Riscul valutar (continuare)

Structura situatiei financiare dupa valute (continuare)

31 decembrie 2009

Total MDL EUR USD Altele
MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000

ACTIVE

Numerar 360,205 209,488 106,792 34,680 9,245
Conturi la Banca Nationala 286,298 177,179 71,223 37,896 -
Conturi curente §i depozite la banci 391,066 11 234,104 146,083 10,868
Credite si avansuri acordate

clientilor 1,974,605 1,380,348 401,346 192,911 -
Active financiare disponibile pentru

vanzare 8,977 8,977 - - -
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